Wertpapierprospekt

fiir das dffentliche Angebot von 10.000 auf den Inha r la. =nden
Schuldverschreibungen mit einem maximalen G. "mtne. betrag von
EUR 10.000.000
4 % p.a. Anleihe von 27?0 -, 5
der
DNI Deutsche Nachhaltigkei. ‘nve ‘ment GmbH
Di. ~ld ¢
International Securities 12 ific. 'on Number: DEQL 22y, "V?
Wertpapi -Kenn-Nu. ner: A2YNXX
LEl (Legal Entity Jd~ntii. ~) -Nu mer: 391200, ‘PPS5RUB.674
°ro. ke 0t 4. MidErz "0

Dieser Wer. vie.prospekt w. . ~nde. .nanzmarktaufsicht Liechtenstein am 4. Mirz 2020 gebilligt und ist |
bis 3, Marz 2. .1 giiltig. Im Fa *w  c2r neuer Umstinde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten hat die Emitte ' . einen Nachtrag zum Prospekt zu erstellen. Eine Nachtragspflicht besteht
jedoch nicht mehr nach Ablauf de) ‘dltigkeit des Prospekts.




Die DNt Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH {die ,Emittentin”} wird ab dem 15.04.2020 (der ,Emissionstag”) 4 %
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 {die ,Schuldverschreibungen”) zu einem Ausgabepreis von
100 % begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 14.04.2025 zuriickgezahlt. Die Schuldverschrelbungen werden ab dem
15.04.2020 (etnschlieBlich} bis zum 14.04.2025 (einschlieBlich} mit einem Zinssatz von 4 % jshrlich verzinst. Die Zinsen werden
jdhrlich nachtrdglich jeweils am 14.04.eines jeden Jahres gezahlt. Die erste Zinszahlung erfolgt am 14.04.2021,

Der effektive Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich im Laufe des £ ebo’ < ‘ums, spitestens
aber nach Ablauf des Angebotszeitraums 03.03.2021 festgelegt. Der Gesamtnennbetrag dr Sch. wersch' pungen wird den
Anleihegldubigern in einer Volumenfestsetzungsmitteilung mitgeteilt und dargelegt, die ¢ de. _uirin Privatbank AG,
Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin (die ,Bank”} hinterlegt wird. Die Volumenfestsetzu, o wird neben der Angabe des
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen die Angabe des Nettoemissionser. 5 er,  >lten und auf der Internetseite der
Deutsche Bdrse AG, 60485 Frankfurt am Main (Frankfurter Wertpapierbérse — v w.bo. se-frankfurt.de) sowie ~uf der
Internetseite der Emittentin (www.dn-invest.de) im Bereich Investor n ‘tions \ &ffentlicht. Di= Einbezie. ung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr {QOpen Market) der . nkfu =" _rtpapierborse (L. ‘ation Board), der
kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU das Eurpor ""=hen, 'aments und des R© sve' 1. Mai 2014 iiber
Mérkte fiir Finanzinstrumente ist, wird beantragt. Die Schuld arsc. -ibung.. oegriinden 1~mitte. e, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentii. ~d st. ~nim gleichen B g untereina  '=r (pari possu) und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenw ‘iger un. ukinftigen nicht b icherter nd nicht nachr. ~igen
Verbindlichkeiten der Emittentin; ausgenommen sir <olc,  Verbinulichkeiten, de n a -un” _wingender r setzi. or
Vorschriften ein Vorrang zukommt.

Dieses Dokument {der ,Prospekt”} ist ein Pi nek. 7 - .ziges Dokument in. ‘nne ¢« . Verordnune .U} 2. /1129 des
Europdischen Parlaments und des Rats v .1 14. 4. 2017 iiber den Prc. eki, d7- be..  ,fentlichen Ar .ot 1 We. apieren
oder bel deren Zulassung zum Mande' a eir . gerey .ten Markt zu v iffern cn ist (die ,Prosp kt- anuns |, welche in
Liechtenstein nach Massgabe de: Ses. s zur rchfithrui |, der Ve, Ynuno U} 2017/117° dber den  ~ .ekt, der beim
Sffentlichen Angebot von Wer' 4 ren oo, ' .« deren Zuius' g Zu.  Yanuer on einem gereg. 0 arkt zu verdffentlichen ist
(EWR-Wertpapierprospekt-Durchfi.  ungs: »setz; ,EWR-WP G* LGBl '019.159) unmitte r an. ndbar ist. Dieser Prospekt
wurde von der FMA (Finanzm ¢ .sicht Liecht teir, -ebilll  und die *'atifizier. * ar die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistun- _ufsicht {,BaFi. ) gem. Kapitel Vo - spexc-verordnung beants ° Die Fi A billigt Wertpapierprospekte
nach Abschluss € °r V- candigkeitspriifung d¢ . one. s e chlieRlich eine "riiffung .~ .drenz und Verstindlichkeit der
vorgelegten ! “orme nen.” = FMA Obernimmt k. 2+ twortung fir die ir..  Tliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit
der Transaktlon A die  .alitdt und Zahk':ngsf3higkei. ~r Emittentin und ist di ~ .spektbilligung weder als Befiirwortung der
Emitten. .= ‘artpapiere zu° .ste n, Ein Prospekt darf ve - seiner Billig. 3 nicht verdffentlicht werden. Der gebilligte
Pros, "t k. ~ auf der Internets =~ 7 “tantin. www.7'n-in. t.de e esehen und heruntergeladen werden. Die

_huldv.  ~hre. ungen dirfen ang.  ten werden, sowei* chdiesm. ' jeweils giiltigen Gesetzen vereinbaren lisst. Dies
gilt oenso ur die Verbre'tung d “rosp. .s. Die Schulay  =ck Loungen sind und werden insbesondere weder gemil dem

aited 7 Ltes Securities Ac. - 1933, Zr Securities © *")n. nar’ iem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten
50 A von Ameriv _egistrier.  nd diirfen innerh’ s der V' =im, .a Staaten von Amerika oder auf Rechnung oder zugunsten
~iner U.5.-Persoi. e i .egulatiun S unter dem ¢ cwrities A definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt = 3R « >r Be” Liung von der  mistr.  neno chten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der

Vereinigten L & vo. .merika oder . ein - Toansaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist. Die
Einbezx . ~dv Sc. 'dverschreibungen 7 .iFre' .rkehr der Frankfurter Wertpapierbérse durch die Emittentin ist geplant.
legliche Inte. “tseiten, dieindie m. =kt zenannt werden, sowie deren Inhalt dienen ausschlieRlich Informationszwecken
und sind nicht Bestandted dieses P. -1 ates.
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1 Zusammenfassung des Prospekts
1.1 Einleitung und Warnhinweise

Die Emittentin DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Graf-Recke-Str. 231, 40235 P”  Idorf, Deutschland,
Tel.Nr. 0049 9251 436003 (LEI 391200|EVPPSSRUSZE74) begibt auf Basis dieses Wertpapier ospel’ ‘ie 4% Anleihe
2020/2025 der DNI Deutschen Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Diisseldorf (WKN AZYNXX, 'SIN  000A2Yr X1).

Dieser Wertpapierprospekt wurde am 4. Mérz 2020 von der Finanzmarktaufsicht Liechte. - rasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz {info@fma-li.li) gebiligt.

Diese Zusammenfassung enthilt eine Darstellung der wesentlichen Merk: 3le « ' Risik  bezogen auf ‘= Emittentin, das
angebotene Wertpapier und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung Ist . e En._.ung zum Praspekt © ° sollte immer
usammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden. Eine grindliche  ~u.o _ gesamten Prospek.  .ird da. .r vor einer
Erwerbs- bzw. Zelchnungsentscheldung nachhaltig empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass = - eir o ~richt Anspriiche a zrund ¢ in diesem Prc ekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden * - als Sger auftretende Am. >r i "™+ dung einzels’ atlic,
Rechisvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir e Ubersetzur,  des Prospekts vor Proz.  Seginn zu tragen haben k. te.
Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass ‘ie L ‘ttentin NI Deutsche M. haltigkeits-hwestment Gmbr. vl
Verantwortung fiir die Zusammenfassung ei~ chlic ‘ich <. _. etwalgen Uk 2ung e sbernommer .t haftba,  smacht
werden kann fiir den Fall, dass die Zusar .enf>” ung. fiihrend, unrick g ode:  ‘=rspeiichlich istade. er  diese wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des P asp. selese’ wird, nick die Basi.. format’ en vermittel* siein B =7  Anlagenin
die betreffenden Wertpapiere fir . nleges - cntscheidur ate o “tenc..

1.2 Basisinformationen iibe J° cmittentir
1.2.1 Werist die F .itte~tin der \wertpapiere ?

Die Emittentin Dy MNeut. = achhaltigkeits-Investmer, “mb ist eine gewerblic. 4 . «_.ellschaft mit beschrénkter Haftung
nach dem ‘~r  ndesrepublik De: ... 7d und hat ihren Sitz an der Adress. sraf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf. Die
Gesell. ~ftv. ~de am 18.07.2019 u. rd- ~ ‘-*srnummer HR8 8, S im Ha aclsregister B des Amtsgerichts Diisseldorf,
P .schlar.  =ing. ragen. Der LEi -~ Ge. -chaft lautet 381207 _VPPSSRL .

¢ Ollsck szweck der DN cutsche  Nachhaltip! inves. >’ GmbH ist die Erbringung von Beratungs- und
Cons. .ngleistunger .rUp’ rneh. nderFinanzwir chaft . sordere:

- Konzertion, aarktr z und Platzierung v.  Media ' stungen;

- Konzv . unu sturierung vor dar ting-ivieoanahmen (28 Durchfiibrung sog. ,Road-Shows”);

- mitt 1g  n Netzwerkparti. ~ ur o Erstellung von Nutzungskonzepten bei Revitalisierungsobjekten im
In oo ereich;

- Unter hmensberatung be. aut Anforderungen gemdss der Sustainability-Initiative der EU-Kommission
hinsichtlich ékologischer un chhaltiger, sozialer und Good-Governance-Investitionen.

Erlaubnispflichtige Tatigkeiten, insbesondere Anlageberatung, Rechtsberatung, Steuerberatung sowie Titigkeiten nach
§ 34 ¢ der deutschen Gewerbeordnung (GewQ}, werden nicht ausgeiibt.

Die Emittentin beabsichtigt die Emissionserlése der gegenstandlichen Anleihe fir den Ausbau ihrer Geschiftstatigkeit {Werbe-
und Expansionsmassnahmen, Anwerbung und Schulung weiterer Mitarbeiter) zu verwenden. Im Rahmen ihrer
Geschiftstétigkeit tatigt die Emittentin mit Erlésen der gegensténdlichen Emission weiters Eigenanlagen in jene Produkte bzw.
Objekte im Immobilienbereich, welche fiir Kunden konzipiert und bei deren Bewerbung die Emittentin ihre Beratungskunden



unterstiitzt. Weitere, fiir diese Zwecke nicht oder nicht zeithah benétigte Emissionserldse investiert die Emittentin nach
eigenem Ermessen im Zuge der Verwaltung ihres eigenen Vermégens in ein breites Spektrum von historisch gar nicht oder nur
gering korrelierenden Anlagen verschiedener Asset-Klassen, beispielsweise in Finanzinstrumente von Asset-Klassen-Segmenten,
die in der Regel institutionellen Investoren vorbehalten sind, insbesondere im Rahmen von Private Placement in strukturierte
birsennotierte Schuldverschreibungen. Zudem sollen Sondersituationen analysiert und ggf. in 8e* . gezogen werden wie
beispielsweise Investitionen in aussichtsreiche Umplatzierungen, KapitalmaRnahmen von Aktier Aktier s wie auch eine
Beimischung von Private Equity-Engagements, wofir ebenfalls ein Teil der Emissionserlése ve-wen  *werde <ann.

Das Stammkapital der Emittentin betrégt EUR 27.000, simtliche Geschiftsanteile we . PIWProlnvestWeb GmbH,
Graf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf, Deutschland (HRB 68352, Amtsger. ¢ Do eldorf), gehalten. Als alleinige
Gesellschafterin beherrscht die PIWProlnvestWeb GmbH, Graf-Recke-Str. 7 1, 4025_ Yisseidorf, Deutschland (HP' 38352,
Amtsgericht Diisseldorf), die Emittentin. Ein Gewinnabfiihrungs- und behe <chu.  wvertr:  besteht nicht.

Einziger Geschéftsfilhrer der Gesellschaft ist per Datum dieses Pro. ~“wuo. Markus Frohmade  .e Rew. .onsstelle der
Emittentin ist die ADKL AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft Breite - 29 ' 40213 Diisseldr

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzi=~ mat. eniiber die Emittar. ~?

Da es sich bei der Emittentin um eine m' Ges =chaftr .rtrag vom 16.0 719 und Eintrag im Ha~del. Tisie. .as
Amtsgerichts Dlsseldorf am 18.07.2019 + u ge, “ndew wesellschaft & A, liey, ' .ne historisch: | Fin?nzimo nationen
vor. Per 18.07.2019 wurde im Einkla~ mit 7 m de. chen HGB eine riffr . Yanz erstellt und re % _, in P rug auf die
Eroffnungsbilanz der Emittentin, v !che  er Pri’ agoder ¢ ferische  Murchs? ¢im Sinne de’  erordnu.  'F , Nr. 809/2004
der Europdischen Kommis® .n  untera. wurde, ¥ ,en . e opeschrinkungen 2statigungsvermerk  vor.
Erd - allene
Am
18. Jull 2019

autsck  achhaltigheitsdnvestm.  %n.
€ eckeStrale 131, 40235 Diseeidord

AXTVA _ A PASSIVA
[N ~ahgmh [=T] lElv i
dhahen ~dbing T oMo | sachrastriy Kapedal S i
N?.G I 37 000,00
1.23 “fale 35 ~ddiezentralen ' .n,d fiir die Emittentin spezifisch sind ?
Risiken in Be. ; aufdie finanziel. Situ. der Emittentin

Die Emittentin ist eine neu gegriinde . Gesellschaft

Bel der Emittentin handelt es sich um eine neu gegriindete Geselischaft, welche lediglich (iber ein geringes Grundkapital verfigt.
Wesentliche Vermdgenswerte werden der Emittentin erst durch und im Falle des Eingangs ausreichender Emissionserldse aus
der Begebung dieser Anleihe zufliessen.

Anlagerisiken
Die Emissionserlfse werden von der Emittentin fiir den Auf- und Ausbau lhrer Geschiftstitigkeit, der Erbringung von
Beratungsdienstleistungen, verwendet, ein Teil der Emissionserlése wird weiters in diverse Anlagen investiert. Die von der



Emittentin zu titigenden Investitionen sind mit Risiken verbunden, welche die Bonitit der Emittentin und somit auch die
Wertentwicklung der Anlelhe beeintriichtigen und sich damit auch nachteilig auf den Wert der Anleihe und auf das vom Anleger
investierte Kapital bis hin zum Totalverlust auswirken kdnnen. Je nach Art der Anlage, in welche die Emittentin investiert, kann
es sich dabel um Wertverdnderungsrisiken, Kapitalmarktrisiko, das Risiko von negativen Habenzinsen, Zins- und
Kursdnderungsrisiko, Risiken bei strukturierten Anleihen, Risiken im Zusammenhang mit der Investiti~~ in Investmentantaile,
Rislken in Zusammenhang mit Immobilienfonds, Inflationsrisiko, Konzentrationsrisiko, Risiken au: sem #  <espektrum und
weitere handeln.

Risiko fehlender Liquiditat

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft nicht zu jedem Zeitpunkt iiber ausreich. e Li._ 'ditat verfigt, um ihre laufenden
verpflichtungen erfiillen zu kdnnen. Notverkiufe oder zwangswelse Verwertv gen voi. pita. .nlagen wiirden sich er’ ~blich
finanziell auswirken. Der Geschiftsverlauf der Emittentin kénnte durch Fehliovest.  nen be ntrdchtigt wer .

Risiko in Bezug auf die Geschiiftstiitigkeit und die Branche der Emitte,.

Der Erfolg der Geschiftstétigkeit der Emittentin hingt weser thvr _  Fidhigkeit der Emitte 'in und ' -en Fihrungsper” "nen
und Mitarbeiter, entsprechende Beratungs- und Consul*-~aut.. = fiir die Gesellschafi  qei. ‘=rer _nenso relevzt fiir 2
Fihigkeit der Emittentin, die Anleihe zu bedienen un :m Ende der  ufzeit zuriickzuzahlen,  der Veranlagungserfolg . “=2ug
auf Eigenanlagen im Rahmen ilhrer Beratungs- 'nd  nsultin ienstleistungen = vie in Bezug auf jene Gelde, +
unmittelbar fiir den Auf- und Ausbau der G- sche  tdt,, _er Gesellsehb="  2rwe. St 1 L veranlagt w .en. Ge. tes der
Emittentin nicht, ausreichend lukrative © .nda*=» zu . >uirieren und /  ier Eir  nlag.n bzw. Anlage  "or gen Vennbgens
gewinnbringend zu veranlagen, kean  ° shigks der Em'tentin, szahlur :n an Anleib- .aubige ~u ' .ahlen und
Riickzahlungen am Llaufzeitendr .« eister., ** ,aschrankt .¢ . . Yan.. . Zahlungsausfc n r ¢ —vei ugerungen, zur
Insolvenz und gegebenenfalls zum Tu lverk =t riir Anleiheglidc  ger fiihr

Rangstellung der Ap’ .iegiSubiger im salle der Insnlven. ‘e, “mittentin

Die Anspriche. den ‘W' serschreibungen sindw sche.dich nachrangig.

Sofern & " NaL -he dachhaltigke’ . »stment GribH in eine Krise oder r Insolvenz gerét, sind alle anderen evtl,
besic *en . ‘ubiger uer Gesellsch. vorr: i~ mit ihren vorrangige  Ticherheit=t zu bedienen. Auch im Hinblick auf friihere
F* .gkeit. ton . ’bindlichkeite. 'ndo. ‘nsprilche aus diese: .alelhew ' .tlich nachrangig.

«o d~ .otalverluste: des .iheka,. .als bei einer’  lven. ~r & _ellschaft.
Im . der Insolv: . de Em. tin kann es . eins Tota.verlust des eingesetzten Kapitals fir den Erwerb der
.ldverschrelhun, * .mmer Das gilt insbesond. - dann, * nn die Emittentin in erheblichem Umfang fir Verbindlichkeiten
gegeniiber Dn ~ vien ¥ .stituten Sichr e nbes..  Lat.

1.3 b . ¢ mationeniiber die< n.2 .nleihe 2020/2025 der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-

Inves “entGmbH,Dy se.. ¥
13.1 Welches sind die wichtigs  Merkmale der Wertpapiere ?

Bei den angebotenen Wertpapleren (WKN A2YNXXM; ISIN DEOODA2YNXX1) handelt es sich um auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen  (nachfolgend auch die . Schuldverschreibung/en” oder auch die ,Anleihe/n"). Die
Schuldverschreibungen werden in elner oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Zahlstelle ist die Quirin Privatbank AG, Kurfirstendamm 19, 10711
Berlin, Deutschland.



Die Wertpapiere werden in EURO angeboten. Der Nennbetrag pro Schuldverschreibung liegt bet EUR 1°000.-,
Schuldverschreibungen kénnen am Emissionstag zu einem Ausgabepreis von 100 %, somit EUR 1'000.-, und in Sttickelungen von
EUR 1°000.- {oder einem Vielfachen davon) erworben werden. Insgesamt werden Anleihen bis zu einem Gesamtbetrag vom EUR
10°000°000.- (EUR Zehnmillionen) ausgegeben. Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt am 15.04.2020 und endet am 14.04.2025.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab Laufzeitbeginn bis zum {einschliesslich) 14.04.2025 t4% < = ‘ennbetrages p.a.
{Nominalzins) verzinst. Zinsen werden jahrlich nachtrégiich am 14.04. eines jeden Jahres gez hlt, « *malig - . 14.04.2021 und
letztmalig am 14.04.2025. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berec. o, ei._.,. die Berechnung auf
Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Ta, A nach der europdischen
Zinsberechnungsmethode. Die Emittentin verpflichtet sich weiters, die Inhabersch. “versc  ~bungen nach Ende der Laufzeit
am Filligkeitstag (14.04.2025) zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.

Weder den Anleihegldubigern noch der Anleiheschuldnerin komm? sin Re  * awr widentliche Kitndigur ' Anlelthen zu.
Anleihegldubiger haben jedoch das Recht, die Anleihen bei Eintritt bes. wa . .dnde ausserorden. ~ cu kiin. gen, ndmlich
im Falle eines Kontrollwechsels hinsichtlich der Emittentin sowie an, . nn die Emittent’ cinszahluny  nicht fristgerecht
oder vollstindig leistet {Zahlungseinstellung) oder leisten k. (Z- .. 'nfahigkeit} und im >lle der i olvenz und Liqu’ “tion
der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen begritnden unmiti- Yare. nbedir e, nicht nachran, > und nicht vesicherte Verbin. “une.. or
Emittentin und stehen im gleichen Rang ur reii.  der u... mindestens i© _ .ichen v .t allen ande: . gerenw. 'zen und
zukiinftigen nicht besicherten und = .at r chrar_ en Verbindlict :ten . Smictentin, soweiL > amte 2wingende
gesetzliche Bestimmungen nichts 7 der.  .cschrr an.

Die Wertpapiere sind frei ibertragt , Bes rinkungen in Be g auf die sie Ubertragbarke. “este.  nicht.
13.2 Wower .adi- Wertpapiere gehapr '~It ?

Die Schuldvers. <ibu. sind nicht zum Handel  einem regulierten M. t 4 s.ne der Richtlinie 2004/39/EG des
Européis "~ ents und de: ®Ra ; vom 21.04,.2001 fiber Markt. fiOr Finanzinstrumente zugelassen. Die
Schu.  ~rsci. ‘bungen sollen vora.  ‘ch’ © “al 2020 in f=n + Orerkehr ‘er Frankfurter Wertpaplerbérse einbezogen
.erden.. 'm Fizverkehr der Fi. “furte “#4rse handelt es sic  aich* um e regulierten Markt.

.3 Welchessi> (die itralen Risiken, dir __ dieW ‘r iere spezifischsind ?

andelbarkei” % Liy ¢t

Bisher . “t. -5 ‘ldverschreibunge, ' ONI :utsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH kein Gffentlicher Markt. Es ist
beabsicht,, di.  :wuldverschreir manzum - 4 in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse einzubeziehen. Der
Platzierungspy 5 entspricht még, erv ~icht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen nach dem Angebot an der
jewelligen Wertpapierborse gehane  werden, zumal bel kleineren Werten die Liquiditit haufig gering ist. Es besteht keine
Gewidhr, dass sich ein aktiver Han .| in den Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Gldubiger werden
moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschretbungen rasch oder zum Nennbetrag baw. Ausgabe- baw.
Erwerbsbetrag zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewahr fiir die Preise, die sich danach
auf dem Markt bilden werden.



Marktrisiken

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ein Anleihegliubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen ist in besonderem
MaRe dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.
Wihrend der Nominalzinssatz einer festverzinslichen Schuldverschreibung, wie ndher in den Anlelt seding' “gen ausgefiihrt,
wihrend der Laufzeit der Schuldverschrelbungen festgelegt ist, indert sich typischerweise der M: tzinssatz iglich. Mit der
Veriinderung des Marktzinssatzes dndert sich auch der Preis festverzinslicher Schuldverschre  nge. .ypischerweise in
entgegengesetzter Richtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt, féllt typisck g, Preis festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefdhr ¢ M ‘zinssaw. vergleichbarer Anleihen
entspricht. Wenn der Marktzinssatz fillt, steigt typischerweise der Preis festverzins. her s uldverschreibungen, bi: der
Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzins ‘erg. “barer nleihen ents cicht. Wein ein
Anleihegliubiger der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende ihrer Laufzeit . 't, sii. .anderungen des M.  *zinses fiir den

Anleihegldubiger unbeachtlich, da die Schuldverschreibungen nach des. squngen zu dem N b cag. ickgezahli

werden.

Die Schuldverschreibungen verfiigen {iber kein eigenes Rating,  Jntern_amensrating . ~En. ~ntin! ante nicht sdmitlic,
potentielle Faktoren ber{icksichtigen, die Einfluss auf ¢ .« Wert der . sldverschreibungen he 1 konnten. Es kdnnten Re ~as,
die nicht von der Emittentin in Auftrag gegeben wurd.  veréffe  licht werden, d! ~ine abweich. .de Kredit-
/Bonitdtseinschitzung avfwelisen.

Es besteht die Moglichkeit, dass eine Rav.  -# _atur, fie nicht mit einem ting dur  die Emittentir zaut..  *twur _, ein
Rating der Schuldverschreibunger . rtigt,  -p’ -abweick ¢ . ‘tho. .aschitzung i eist .d die  .dng-Agentur
dieses ohne Zustimmung der En..cten 1 verd*feitlicht. Die Ver' ‘entlichu  eines solchen=: “twve  er Emittentin
beaufiragten — Ratings der Schuldvers r~ ungen, kénnt  ich( =blich achteilig auf fenKurs 4 de. iandel der
Schuldverschreibunge” .er Emittentin . aswirken.

Wéhrungsrisiko

Die av” “uro ‘tenux.. schuldversch:  oungs . kiinnen fiir solche An.  =r ein Wihi .gsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine
Frr dwa. mgu ctellt

. «ture’” Risiken

anleihegldubige ‘st om Risiko ausgesetzt, . rstimmt 1 werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der

Emittentin zu ren,  ''s < | Anleihegliv® - hach .eihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss nach MaRgabe des
{deutscher® Sch v -chrubungsgesetzi aus .. 'ahr 2009 {SchvG) Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen.
Ein Anleh. ‘a. -~ = is. dem Risiko ausge. °t, i .stimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der

Emittentln zu  lieren, falls die # <. 'Subig. nach den Anleihebedingungen mit einfacher Mehrheit nach MaRgabe des
Gesetzes iber Schuldverschreibun, n .us Jesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — S5chVG) Anderungen der
Anleihebedingungen beschlieRen. Di. Beschliisse sind auch fiir GlSubiger bindend, die an der Beschlussfassung nicht
teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Es kann zudem gegen den Willen des einzelnen Anlegers ein gemeinsamer
Vertreter fiur alle Gldubiger der Anleihe benannt werden. In diesem Fall kbnnte der einzelne Gldubiger der Anleibe seine Rechte
nicht mehr oder nur noch tellweise gegeniiber der Emittentin durchsetzen oder geltend machen. Diese Rechte stiinden dann
nur dem gemeinsamen Vertreter zu. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegliubiger, der zu einem Rechtsverlust der
Anleihegldubiger fithrt, kann erhebliche nachtellige Auswirkungen auf den Wert und die Realisierbarkeit dieses Wertes haben
und bis hin zum Totalverlust der Anlage fiihren.



1.4  Basisinformationen iiber das &ffentliche Angebot

1.4.1 Zuwelchen Konditionen und nach weichem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren ?

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsangebote abgegeben werden kénnen, beginnt am 15.04.2020 und endet
am 03.,03.2021 {jewells einschlieflich) fiir Zeichnungen Gber die Emittentin und/oder iiber der ..cutlichen Abverkauf, Die
Emittentin behilt sich das Recht vor, im Rahmen der Giiltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letz{ 1 Tag +s  gebotszeitraums
den Angebotszeitraum zu verdndern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und s A hate umen zu kiirzen,
Zeichnungen zu kilrzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Verdnderung (mit Ausnab~e ein. vorzeitigen Beendigung) des
Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt gemiR Artikel 23 der . ~spen. ordnung (EU) 2017/1129
verdffentlicht. Die Emittentin kann dabei auch nur einzelne Zeichnungswege vorzeitiy  “=nde

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fir die Zuteilung getroffen, ~ls & - ar (berzeichnun_ “ommt. Derzeit Ist
lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eir == de, ~ichnungserkldrung ‘iori~ .1 -uteilen und in
diesem Rahmen kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevr uger. “afern . im Rahmen =7 -~ Ub. sichnung 2u einer nur
teilwelsen Zutellung kommt, wird die Zeichnung der Anleger auf ¢ ents, >chenden Betr raduziert, ui. die Erstattung des
eventuell zu viel gezahlten Betrages erfolgt durch Riickzahi. > .f da. 3nto des Jew lige. “=ichner Weltere Méglici.  ‘ten
zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, insk _..iere g =s keine Moglichkeite. v ke_ _.crung von Zeich. ~gen i r
den Anleger.

In der Zeit vom 15.04.2020 bis zum 03.0° £021 » nen Anleger in Lier _cnstei~> un.  ach entsprer’ _nder otiftz. ung des
Prospekts an die deutsche Bunder stal* ur Fin. zmarktaufsicht BaFli., - autschland be' der .tent’ und unter
http://www.dn-invest.de einen 7. anuy. antra: _rhalten. Do ?='"hnuy - <ntee nuss per Eme an ar'eihe, ‘nvest.de, Post
an die an die DNI Deutsche M _nk tigkeit st GmbH, Inv tor Ren s, Graf-Recke-St~ 23, .35 Diisseldorf oder Fax an
die Nummer +49 (0) 211 / 914384C =5er .t werden.

Es ist zudem gep! ., dir _huldverschreibunger  “ink e, g der Schuldve-schreibwui. = .1 Handel in den Freiverkehr an
der Frankfurt « Wo  apiert se 6ffentlich anzu. ‘e,  'em die Emittenti S... arschretbungen nach freiem Ermessen
dber einen Fir. -inte  _didr als Fin>nzkommissio. -in im Freiverkehr de  ankfurter Wertpapierbirse verkauft. Die
Emitten.. ... ginen Finanzt. ami: ondr als Finanzkomm' -londrin Erw  Ysangebote von Anlegern auf Erwerb von
Schuv. wso. hungen, die im Freiv. " L_ .nkfurter Wer apie. ‘rse e _estellt sind, annehmen. Weder die Emittentin
aoch de. Tinanzintermedidr, « © de. fffentlichen AF _ckar” abw:. ., sind verpflichtet, entsprechende Angebote
2 unehren,

Schutdverschreib: ¢en ' .inen z. 100 % des No nalb. .3,  je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00} (22g). Stiickzinsen) bis
einschlieBlick ‘=5 1. s, an' :m die Notier = de. 'and-  der Schuldverschreibungen in der Frankfurter Wertpapierbdrse
{Freiverkehrt ©. ‘lonv. .cd)aufgenor enw ° =zeichnet werden, Nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen
inder. .. "rt. W. paplerbérse (Freive  .rQu  1tion Board) entspricht der Ausgabebetrag

-« oo .mittentin 107 ‘~s Nom.. | :trages je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00) und

- Imo..entlichen Abverka der , iligen Borsenkurs (wobei die Emittentin voraussichtlich keine Erwerbskurse unter

100 % des Nominalbetrag. e Schuldverschreibung (EUR 1.000,00) annehmen wird)

jeweils zuziiglich Stiickzinsen fiir den _eitraum von Emissionsbeginn {einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der
dem zweiten Bankarbeitstag vorangeht, an dem der Anleger sein kontofUhrendes Kreditinstitut anweist, Anleihen zum
Nennbetrag 2zgl. etwaiger Stiickzinsen Gber die Frankfurter Bérse zu erwerben oder diesen Betrag auf das Konto der Emittentin
bei deren Geschaftsbank zu iiberweisen, ,Bankarbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und
Sonntag}, an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt) fir den Publikumsverkehr gedffnet sind und der
auch ein TARGET-Tag ist. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro (iber TARGET {Abkirzung fiir Transeuropean
Automated Realtime Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden. Samstage und Sonntage sind keine
Bankarbeitstage.



—

Der Ausgabebetrag ist bel einer Zeichnung iiber die Zeichnungsfunktionalitit und dem &ffentlichen Abverkauf nach Zuteilung
bzw. Annahme Zug um Zug gegen Lieferung der Schuldverschrelbungen zu zahlen, bei einer Zeichnung bei der Emittentin fiinf
Bankarbeitstage nach Zeichnung.

Die Gesamtkosten der Emission werden auf 30.000 EURQ geschitzt. Diese Kosten werden aus den F ussion”  '8sen beglichen.
Von Seiten der Emittentin werden dem Anleger im 2usammenhang mit dem Erwerb = =ser hir  angebotenen
Schuldverschreibungen keine weiteren Kosten oder Gebiihren in Rechnung gestelit.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Sec. ‘les »  in der jeweils giltigen Fassung
noch bel der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinigte~ Staate. ‘on . ..erika registriert und < 7rfen
auBer in Ausnahmefillen aufgrund einer Befreiung von den Registrierungse fora.  ‘ssen ¢ . Securities Ac’ ' den Vere.nigten
Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder do. ‘nge ..t werden. Die Ges:  ~haft hat nicht
die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Verein, . von Amerika zv ° urrien  oder die
Schuldverschrelbungen dort anzubleten, zu verkaufen oder dorthin . Sefer.

1.4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt ?

Grund fiir das Angebot ist die Finanzierung der G-sche  “tdtigke Jer Emittentin. .~ Emissionser us dientdem Au. ...

der Geschaftstitigkeit der Emittentin, wobr’ die  nitte. . diesem 2 meni. 7 7 _n Eigenanlar . In Pro. “te und
Objekte, in Bezug auf welche sie Beratur  .atig! ~iten  Sringt, titigen v d. We' > Aneile des Emiss.  -er’ .es werden von
der Emittentin im Rahmen der Verwa'tun, > . elge’ *n Verm@r=ns nach 7enem’ nessen veran' ,c.

Per Datum dieses Prospekts hat © - nitten. ' e Geschdl .7 geee dch .l . aufgenomme. Nie  .ittent. . erwartet, mit
Begebung der prospektgegenstandlic. n An' ‘he Gesamtertrdy wvonbls2 10.000.000 EURGC  arzic

Der Geschéftsfiihrer der Fmittentin, H v .arkus Frohm~ ha. ~teil- .nd ist Gesch® “tsfihres '« Mr arket Consult GmbH.
Die MF Market Cons’  SmtY befasst sich mit der Rerat. 1~ Unternehmen in Bezug  f Inve nentprodukte unter einem
sogenannten Haftur,, ‘= .. Einc mégliche Interes. . "= w.d durch Fest “tangen «_. cmittentin fir die geleisteten
Titigkeiten als « -hdt. “F . verhindert. Es ist mo_ -h vass Investmentpro. &te .. :zug auf welche Herr Frohmader
auRerhalk b otin tdtig ist, ge .. Sntscheldung des Vermégensverw. eors auch zum Investmentvermbgen der
Emitte ' ge. -en. Im Ubrigen sind ‘'ne!) --=-canskonflikte von G. lschaftern, seschiftsfiihrern oder anderweitig an der
Er .sion; mA. ,abot beteiligt. -atlis. eroder juristischer ” .csonenL Y .,



2 Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung Gber den Kauf der Schuldverschreibungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment
GmbH {nachfalgend auch die ,Gesellschaft" oder die ,Emittentin” genannt) die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit

den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen und beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungei. f «  ‘fer~  gens-, Finanz- und

Ertragsiage der DN| Deutsche Nachhaitigkeits-Investment GmbH haben.

Der Kurs der Schuldverschreibungen der Gesellschaft kénnte aufgrund jeces die.  Risin = erheblich fallen, und anleger
kénnten ihr investiertes Kapital tellweise oder sogar ganz verlieren. Nach-tehe. sind di Ur die Gesells” aft und ihre Branche

wesentlichen Ristken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit de  “nge._..nen Wertparieren k  “rieben,

Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft geger. ‘rtig . it bekannt sind, * ..nen de. =schiftsbetrieb der
DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH ebenfall.  ~eir aci -en und nachteilige uswirku. en auf die Vern  ens-,
Finanz- und Ertragslage der DNI Deutsche Nachhe' _ Lits-In ‘tment GmbH haben.  ~ite. aen die Auswe T und (v

Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich n htréglict s falsch erwelser kénnen.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, da- as sici.  >ch Auffassung der* .iment'n w, . wesentliche: usike hano.  welche
fiir die Emittentin und die mit diesern.  -osr . begabunen Wertpapiel spezi.sct .nd. Es kéinner  zite,  siker sstehen, die

nicht als wesentlich beurteilt w+ 1.

2.1 RisikofaktoreninBezt 7 .die DNID- *sc. Nact altigkeits-'vestn. “t G. .bH
Rislken in Bezu_ ~uf  : finanzielle Situatic .. °n ‘te. n
Die Emittentin *ein. .eugegriind- "~ Gesellsch. :

Belu “miv. otinhandeltessichw. v .. iindete Gess' :cha. welchs _diglich dber ein geringes Grundkapital verfigt.
Wesantlic  Vermogenswerte w. 'en o Smittentin erst - .cch* dim+ e des Eingangs ausrelchender Emissionserlbse aus

.« Begr ung dieser Anle), ™ :sse

75 besteht auf . '+ der Figankapitaiaussta ungn ! she ven ca. 27.000 EURO das Risiko, dass der Emittentin

bei geringe  “mis. nsr usnichtavss  =na 0 Lur Verfiigung stehen.
Die de. . ™1 ‘gei Littel der Gesellsct,  sind r nessen am gesamten geplanten Geschiftsumfang gering. Sollten geringe
Emissionse. 'se s.ngehen, kdnn. . ciditdts  gpdsse auftreten. Hierdurch kBnnten sowohl die laufenden Zinszahlungen als

auch die Riickzahlung der Anleihe. ' .tze.ende gefihrdet sein,

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung der Emissionserldse

Die Emittentin investiert die Emissionserlose aus der Begebung der gegenstindlichen Anleihe in den Ausbau ihrer
Geschiftstitigkeit {(Werbe- und Expansionsmassnahmen, Anwerbung und Schulung weiterer Mitarbeiter). Im Rahmen ihrer
Geschiftstatigkeit tétigt die Emittentin mit Erldsen der gegenstindlichen Emission weiters Eigenanlagen in jene Produkte bzw.
Objekte im Immobilienbereich, welche fiir Kunden konzipiert werden und bei deren Bewerbung die Emittentin ihre

Beratungskunden unterstiitzt.



Weitere Emissionserldse, welche fiir diese Zwecke nicht oder nicht zeitnah benétigt werden, werden von der Emittentin im
Rahmen der Verwaltung ihres eigenen Vermdigens zum Tell in Kapitalanlagen investiert, die iiber die Laufzeit der Anleihe hinaus
im Portfolio der Gesellschaft bestehen bleiben kénnen, da eine Verwertung oder Verdusserung der Kapitalanlagen nicht
zeitgerecht méglich sein kann. Es besteht somit das Risiko, dass der Emittentin zum Ende der ' ...it der Anleihe keine
ausreichenden finanziellen Mittel aus der Verwertung oder dem Verkauf von Kapitalanlagen zur Vi Tgur., st 2n, welche fiir
die Tilgung der Anleihe am Laufzeitende ausreichend sind. Entsprechende Mittel miissten dahe. 'ni. > _.cweitlg beschafft

werden.

Risiko in Bezug auf die Geschaftstatigkeit und die Branche der Emitten’ »

Der Erfolg der Geschiftstitigkeit der Emittentin héngt wesentlich von der Fdhi, itde.  .ctentin und deren + “ungspersonen
und Mitarbeiter, entsprechende Beratungs- und Consultingauftrdge fin = <. aft zu generieren. o rex. .ant fir die
Fahigkeit der Emittentin, die Anleithe zu bedienen und am Ende der v %zeit. -iickzuzahlen, is' .er Veranlag. 3serfolgin Bezug
auf Eigenanlagen im Rahmen ihrer Beratungs- und Consuitii._ s .deis gen sowie ir Bezi auf jen Gelder, welche  ht
unmittelbar fir den Auf- und Ausbau der Geschiftst? _ac.t der U ~llschaft verwendet u.  vera,.__. werden. Gelin, s de
Emittentin nicht, ausreichend lukrative Mandate zu  quiriere und / oder Eig- ~nlagen bzw. .nlagen sonstiy migens
gewinnbringend zu veranlagen, kann die T4hi, t uo «tentin, Zine- “'unge  an  sethegliubigr cu be:. 'en und
Riickzahlungen am Laufzeitende zu leir ., el zesc,. nkt sein. Dies  nn 2 . “lungsausfillen ode v ogerungen, zur

Insolvenz und gegebenenfalls zum T~ alve  fir# iheglduk’ ar filhre

Der Geschéftsverlauf der Emitter nk” .ate durch Fehli. estitior n beeintrichtigt . rde.

Falls die Emittentin ' .nftir Anlagen (als Eigenar' 7en .+, men ihrer Beratungstit,_ it sc e im Zuge der Verwaltung
eigenen Vermdrons) ., kdr :nRessourcendes . =onts der Emittent. u.  ~nstige operative Ressourcen gebunden
werden, die anso,  *n a.  _rweitlg im U~*~rnghmen «  Emittentin eingesetzt © Jen kdnnten. Die Fehleinschdtzung von
Risiker unu. nns.,  disserfolge v . der tigen Investitionen ki ~ten méglic :rweise negative Auswirkungen auf die

Ve ibge.  Fine ~-und Ertragsl: ~de.  sttentin naben.

zent” ionsrisiko

'~ Emittentin unte gt Lnen Diversifikationsvors  rifter. in  :zug auf von ihr getdtigte Anlagen. Erfolgt eine Konzentration
der Anlage L <tim. * ° .rmdgensgegr ... de . .arkte, dann ist die Emittentin von der Entwicklung dieser

Vermdge: -cer Hi. oder Mérkte besu  ‘=r~ .ark Hhidngig.
Wihrungsris. >

Vermégenswerte der Emittentin kdn. n in einer anderen Wiahrung als dem Euro angelegt sein. Die Emittentin erhdlt die
Ertréige, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wihrung. Fallt der Wert dieser Wihrung gegeniiber dem

Euro, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen.



Rangstellung der Anleihegidubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin
Die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sind wirtschaftlich nachrangig.

Sofern die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH in eine Krise oder gar Insolvenz gers* -ind alle anderen ewvtl.
besicherten Gliubiger der Gesellschaft vorrangig mit ibren vorrangigen Sicherheiten zu bedienen wch ir  ‘nblick auf friihere

Félligkeiten von Verbindlichkeiten sind die Anspriiche aus dieser Anleihe wirtschaftlich nachrs sgig.

Risiko des Totalverlustes des Anlethekapitals bei einer Insolvenz der Gesel'sch.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust s einge ‘zten Kapitals fir den Er b der
Schuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere dann, wenn die E.. *enti. ~erk lichem Umfang - Verbindlichkeiten

gegeniiber Dritten wie Kreditinstituten Sicherheiten bestellt hat.

Rechtliche und regulatorische Ristken

Magliche Compliance-VerstoRe kdnnten 7 .unftig z. bhehbrdlichen Erm. ‘ngen, Steuernachza. 'ngen,
Schadenersatzanspriichen und der Beendigui  von Be zhungen durck Seschiftsp.  ner filhren.

Es besteht die Gefahr, dass die Emittentir  Jer e. bunaene Partner g= _., unveenc cechtliche Vor _arift- > vers  en, um
Auftrge zu erhalten und/oder b: derr  Durchiihrung. Derarti  Vei .alt sweisen kéinn » z.  rafep  anktionen,
gerichtlichen Verfigungen bezix zuk. tige  verhalters, ¢ 111 1 Gewinnen,  -m A :chlu.  us bestimmten
Geschiften, dem Verlust vo.. Kor ssion~n oder zu ande: 1 Restrik onen fiihren. Die. "ann  ° Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesells~haft entspre ¢ J wesentlichr  teil =ein® ssen.

2,2 Risikofa,  ainf=zugaufdie A. ..
Hande! "~ & ‘quiuitit

F cher  steh. Tir Schuldversch <ibu.  « der vl Deutsche * _hhalti, cits cestment GmbH kein offentlicher Markt. Es ist
ber’ .ichtly die Schutdverschreib:  en 2. Handel in dei. siv2 .ehr an uer Frankfurter Wertpapierborse einzubeziehen, Der

atzier .gspreis ents:cich.  glicher .eise nicht d-  urs, . de’ die Schuldverschreibungen nach dem Angebot an der
jew aigen Wertp~  2rbd- : gen. Jelt werden, z1 1al br . ~eren Werten die Liguiditit hiufig gering ist. £s besteht keine
aewdhr, das” sich . akth . Handel in ~=n S ‘'dvers .reibungen entwickeln oder anhalten wird. Gliubiger werden
moglicherwel. . ht . der Lage se’ , jhr * uldverschreibungen rasch oder zum Nennbetrag bzw. Ausgabe- bzw.
Erwerb. . » er.aufen. Der Ausgabe. ag dr schuldverschreibungen bietet keine Gewshr fiir die Preise, die sich danach

auf dem M. ® biluen werden.

Marktrisiken

Ein Anleihegldubiger der festverzinslichen Schuldverschreibungen ist besonders dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis dieser Schuldverschreibungen aufgrund von $teigerungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ein Anleihegléubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen ist in besanderem
MaRe dem Risika ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschrelbungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.

wihrend der Nominalzinssatz elner festverzinslichen Schuldverschreibung, wie niher in den Anleihebedingungen ausgefiihrt,



wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert sich typischerweise der Marktzinssatz téglich. Mit der
Verinderung des Marktzinssatzes &ndert sich auch der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur typischerwelse in
entgegengesetzter Richtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt, fillt typischerweise der Preis festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihen
entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt typischerweise der Preis festverzinslicher Schu! crschroibungen, bis der

Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzins vergleichbarer Anleih  enwpri t. Wenn ein

Anleihegldubiger der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende threr Laufzeit hilt, sind Verdnoa.  nge.. .arktzinses fiir den
Anteihegldubiger unbeachtlich, da die 5chuldverschreibungen nach den Anleihebedingur. ‘> ennbetrag zuriickgezahlt
werden.

Die Schuldverschreibungen verfilgen iiber kein eigenes Rating. Eii. ''nte. ~hr .asrating der ¢ 'ttentin kdnnte
nicht simtliche potentielle Faktoren beriicksichtigen, die Einfli~< auf .~ Wesc der Schuld» ~rschr . ngen haben
kéanten. Es kiinnten Ratings, die nicht von der Emittentinin A. a5 .  2nwurden, verd.  .icht. erden, die
eine abweichende Kredit- /Bonititseinschitzung aufweisen.

Es besteht die Mbglichkeit, dass eine Rating-Agentur, die nici. .t eine, s Rating durc! ‘tie + 'ttentic seauftragt wurde, M
Rating der Schuldverschreibungen anfertigt, das eine Jweichende . .ditbonititseinschdtzu. aufweist und die Rating-» ntur
dieses ohne Zustimmung der Emittentin ver”%en. ht. Die /erdifentlichung ‘nes solcher — nicht von ¢ .

beauftragten - Ratings der Schuldverschr Dung koiwwe sich erhel’ - aachte © L¢ den Kurs © .d drn RHe ‘el der

Schuldverschreibungen der Emittentin = .wirk

Wéhrungsrisiko

Die auf Euro lautender  _huldversch ~ ungen kdnnen . o, © _er ein Wiahru,  risiko by uten, fiir die der Euro eine

Fremdw&hrung dar- lt.

Strukture "~ Risik,

Eir An "hep. ‘biger ist dem Ri. © au.,._.etzt, itbers” amy ¢+ wr Len und gegen seinen Willen Rechte
- .genibe. -er Emittentin 2. ven. =n, falls die * #eib 3&u. .r nach den Anleihebedingungen durch
V¢! aeitsbeschluss nac’ MaR .. des Schuldverschy. ' gsger “tzes aus dem Jahr 2009 {SchVG) Anderungen
+ Anlr .ebedingun” nz  .amen.

Anleihegliubige = .em P'slko ausgesetzt, i rstimmt o werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu « ren, ' e Anleihegl® Lig.  nach __.. Anleihebedingungen mit einfacher Mehrheit nach MaRgabe des
Gesetzer > . hu. cerschreibungen . asan missionen [Schuldverschreibungsgesetz — SchVvG) Anderungen der
Anleihebear. ng.  beschiieBen '~ Besch. - sind auch fiir Gldubiger bindend, die an der Beschiussfassung nicht
teiigenommen cuer gegen diese ge ‘'mr .. zn. Es kann zudem gegen den Willen des einzelnen Anlegers ein gemeinsamer
Vertreter fir alle Gliubiger der Anleik  “enannt werden. In diesem Fall kénnte der einzelne Gliubiger der Anleihe seine Rechte
nicht mehr oder nur noch teilweise gegeniiber der Emittentin durchsetzen oder geltend machen. Diese Rechte stiinden dann
nur dem gemeinsamen Vertreter zu. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegliubiger, der zu einem Rechtsverlust der
Anleihegldubiger fihrt, kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die Realisierbarkeit dieses Wertes haben

und bis hin zum Tatalverlust der Anlage fithren.



3 Allgemeine Informationen

3.1 Verantwortung fiir den Prospekt

Die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH mit Sitz in Diisseldorf und der Geschiftsanschri Graf-Recke-Str. 231 in
40235 Diisseldorf Gibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospektes und erkléirt, d2  ihres”  <ens die Angaben
in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind. Des W itere erklirt . DNI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen. um sit. ~zustesen, dass die in diesem
Prospekt genannten Angaben, fir die sie verantwortlich ist, ihres Wissens nach rizhtig 19 u..  .ie Tatsachen ausgelassen

wurden, welche die Aussagen des Prospektes wahrscheinlich verindern kénnen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem i nekt -enen Informatior.  eeltend gemacht
werden, kinnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendun, =~ atlichen Rechtsve. Y’ en o  Staaten des

Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Obersetzung o “rosp ‘es vor Prozessber .. .Jtrage aben.

3.2 Billigung

Dieser Wertpaplerprospekt wurde von der Finanzn  ktaufsic  Liechtenstein a  “ustindiger v .nfirde geméss . . )
2017/1129 am 4. Mirz 2020 gebilligt. Eins 9ros, “tbn._  durch die F .marn. fsi. | Liechtenste! :rfolat n. " Priifung
der Vollstindigkeit, Verstdndlichkeit »» . Kob™ 2nz .  Prospektes un st ni- . - Beriirwortung det it _atin rer der mit
diesem Prospekt angebotenen " rip. e zv erstehen. anleaer | 2 geb en, die Eigr g des m. ¢ .em Prospekt

angebotenen Produkts firihr nle 2zwecke .genstiindig 21 riifen.

3.3 Hinweise > cahlenang .enund Euro- \ ~be..

Die Finanzan: “ben Emi* _atin beziehen sicii. > «. 0 Prospekt, sow. ..  ~nders angegehben, auf den nach den
deutschen hana. ~echv. .en Vorschrift  des HGB e. 2llten Jahresabschluss.  ser Prospekt enthilt Wihrungsangaben in
Eure Wéi  @sang. zninEurowrr snm’ _EUR", und Wihrungsa -ben in taus .d Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag
" anthe zem. Wt und abgek’ t. t. «Ine Zanlenangaber Larunte. ur' drozentangaben) in diesem Prospekt wurden
ka» .dnnis. . gerundet. )- Tabe”  ~ddic en sich solche 7 .onisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht

nau deninderT7 Mlley -benemulls gleichfall- Aaltenc 3¢ .mtsummen.

4  Zukv ofts.  sgen .ussagen

Dieser ' ~ek. ni *indie Zukunftge. * @ Au 3gen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht
auf histor e  sachen und © ‘-misse . - :n. Dies gilt auch fiir Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und
»Geschdftsgan,, und Aussichten" . 4 i .. dort, wo der Prospekt Angaben ber die zukiinftige finanzielle Ertragsfihigkeit,
Pline und Erwartungen in Bezug au.  as Geschéft der Emittentin, iiber Wachstum und Profitabilitit sowie iiber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen enthilt, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der
gegenwdrtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschitzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf Annahmen und erwarteten Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten
unbedingt insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren”, ,Geschiftsiiberblick” und ,Geschiftsgang und Aussichten” gelesen
werden, die eine ausfilhrliche Darstellung von Faktoren enthaiten, die Einfluss auf die Geschiftsentwicklung der Emittentin und
auf die Branche, in der die Emittentin tatig ist, haben kbénnen. Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den

gegenwirtigen Plénen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich,

1



abwohl sie zum gegenwirtigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtréglich als fehlerhaft erweisen
kdnnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu filhren, dass die tatséichliche Entwicklung oder die erzielten Ertrige oder Leistungen
der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertrigen oder den Lleistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten

Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

Zu diesen Faktoren geh&ren unter anderem:

»  Verdnderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschiftlicher oder rechtlicher Rahmenbe  ~gur,_
«  politische oder regulatorische Verdnderungen

e Veridnderungen im Wetthewerbsumfeld

+ sanstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren" ndher erldutert sin.  'nd

e  Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannts .

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen . ‘ken  ‘'sr Unsicherheitr  eintreten ¢ - sollten sich von
der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erw = st 1.t auszuschliePen, . ss die t: achlichen Erge.  se
wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesem P spukt als ¢ enommen, geglaubt, . ~ha... __.er erwartet bes  -ieben
werden. Die Emittentin kinnte aus diesem Grunc ‘aran g 'ndert werden, “re finanzien = und strateg Ziale 2y

erreichen,

Im Obrigen wird darauf hingewleser. o. ' Emit*“ntin keine Verpflic ung ube mmt, Gber ik gese. -he ‘" pflichtung
(insbesondere zur Verdffentlichir ,+ nNac. ® .a) hinaus e uge  die _ .unft gerichtete  ssp: . fortz. schreiben oder

den Prospekt an zukiinftige Ereignissc der ” wicklungen anz. assen.

3.5 Einsehbar Jok mnente

Folgende Unterla, nste - .dhrend der Giiltigkeitso. ~r aieses Prospekts bei 7 .1 o _utsche Nachhaltigkeits-Investment

GmbH in+  _ " Koplen zur V7 agu | und kdnnen In den Caschiftsrdun 1 der Gesellschaft, Graf-Recke-Str. 231 in
40735 . selo. © wihrend der iblic, 7 ... .eiten sowie © fde. sbsitr er Emittentin www.dn-invest.de eingesehen
.erde *

(). © .zungderGes ichaft;
{ii} die historis > Fin.  'nfe’ .ationen (nacx %) de o7 chaft fir den (18.07.2019);

(iii) diese. ', > rpiospekt.

3.6 Weitere Hinweise bezi, 'i"' dicses Prospekts und des Angebots

Soweit dieser Prospekt Links auf Websi.es enthilt, erfolgen die Verweise zu reinen Informationszwecken. Weder die verlinkten
Websites noch deren Inhalte sind Teil dieses Prospektes. Es ist niemand befugt, andere als die In diesem Prospekt und
eventuellen Nachtriigen von der Emittentin gemachten Angaben oder Tatsachen zu verbreiten. Sofern solche Angaben dennoch
verbreltet werden sollten, diirfen derartige Angaben oder Tatsachen nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden.
weder die nach diesen Regeln erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
4 % Schuldverschreibungen 2020/2025 stellen eine Gewéhrleistung dafiir dar, dass



(i) die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts oder zu einem nach dem

Datum eines Nachtrags oder einer Ergéinzung zu diesem Prospekt llegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oder

(ii) keine nachteilige Verinderung in der Geschiftstitigkelt oder der Finanzlage der Emittentin, diz wesentlich im
Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitp: .. vach dem Datum dieses
Prospekts oder zu einem nach dem Datum eines Nachtrags oder einer Erginzung zu diesem ospe.c b anden Zeitpunkt

stattgefunden hat,

(i} andere im Zusammenhang mit der Begebung der 4 % Schuldverschreibunge 2020, 125 stenenden Angaben zu einem

anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, 2u dem sie mitgeteilt wurden oder auf d-n sie da.  t wu. sen, zutreffend sind.

Mit Ausnahme der Emittentin ist niemand fiir die in diesem Prospekt em.. 'tene.  .gaben und Pokume - verantwortlich,
wodurch im Rahmen des nach dem geltenden Recht in der jew. .. ssordnung Zuldssiy,  Jle Ha .ang und die

Gewihrleistung fir die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Angabei. den  -genannten Dok aenten ausy  hlossen sind.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anle. jeeig. * Anleger sollten vor . - En. =7 .ng liber den” werb . r
Schuldverschreibungen eigene Erkundigungen iibe lie Verr 3ens-, Finanz unr Ertragslage  ~holen und eige~ "swei . gen
der Kreditwiirdigkelt der Emittentin vor. “me. We  dieser Prospesn noch  adere in Vo sindu  mit uen
Schuldverschrelbungen gemachte Ang?’ .a (hier Fall des vertriek der A- ~ihe .rch Vertriebs' auftr _ce} st .en eine

Empfehlung an den Anleger seitens d.. ™' sntin ~ar, die Schuldversc  sibunger u erwerben.

®  Dieser Prospekt ste..¢ kei  Angehot dar und darf | ht zum . ecke der Unterb. ‘ung . =s Angebots in denjenigen
Rechtsordnurgen verwe » werden, in ©° >~ o« =cnlr’ 5 Angebot » -zuldssig  * ococr gegeniiber Personen,

gegenilb: uene  ein solches Angebot - “htsw. -iy, e,

¢ _Die En. ‘antn. _oernimmt ke’ - Gewdhr . Tir, dass dieser Prospe  echtmiRig verbreitet wird oder dass die
< “Uiuve. celbungen n7 . den .nforderungen der jew. ‘ven Rechtsc inung rechtmaflig in Ubereinstimmung mit
nwe 'baren Regist: rung. <schritten oder and on rec. ~h:  Voraussetzungen oder gemiR anwendbarer
Avu aahmetatbesinde » _ “otei. werden.

e Sie Obsr wmm’ erner .eine Haftung ir di L erstitzung des Angebots oder Verbreitung des Prospekts.
Ins'  ande wur o von der Er ntin . 'm~' L Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in

dene s e Hendlungenzur  vec! Lo ngebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

* Das ngebot, der Verk f u. ‘“e Lieferung der Schuldverschreibungen sowie die Verbreitung dieses Prospekts
unterliegen in einigen Re.  .ardnungen rechtlichen Beschrénkungen. Personen, die in den Besitz dieses Prospektes
gelangen, werden von der _mittentin aufgefordert, sich selbst iiber derartige Beschrinkungen zu informieren und
diese zu befolgen. Insbesondere sind und werden die Schuldverschrelbungen im Rahmen dieses Angebots nicht

registriert.



4 Ausgewihlte historische Finanzinformationen

Eréffnungsbilanz (gepriift)

Eréffmungsbilanz

um
18. Juli 2019

DN! Deutsche Nachhaltigkei. 'nve. “ment GmbH
Grof-Recke-Siralle 231, 402> sse.  of

AKTIVA A PASSIV.
Urnistrfvermagen =% F znkapital s
Guthaben bei Kreditinatituten 2. 00 Gezreichneter _.,..al 700
27.000,0 27.000,00
0

@ Erfinue Yilanz wurde gema. © 24. s, 1 des deutt en K .delsy  stzbuches (HGB) erstellt, Fir die GmbH gelten
Jsatzt! i die Vorschrifte. ‘= .ano. esetzbuchs dber die  <hfiik g (§5 238 bis 263 HGB) sowie ergdnzend die §§ 264
bis.  1GB fir Kapit _esel'scha. ~und im Speziell die §F ™ ff. abHG.

Die Eréffnung . "2 w ¢ om Wirtsch= .. fer attentin, der ADKL AG, geprift. Im Bestatigungsvermerk des

Wirtscha”  ife. fi.  nsich keine Einscy. ke gen



C. Bescheinigung

Wir sind nach unserer pflichigemall durchgefuhrten Prifung aufgrund der erhaltenen Nachweise davon
uberzeugt, dass die uns vorgelegte Erdlfnungshilanz ordnungsgemas ist. Daher erteilen wir der Eroff-
nungsbilanz zum 18. Juli 2018 der DNI Deutsche Nachhaltigkests-lnvestment Gmb!  _uscalded, die
nachfolgende Bescheinigung:

An die DNI Deutsche Nachhaitigkests-Investment GmbH, Disseldor

Wir haben Erdffnungsbilanz zum 18. Jub 2010 der DNI Deutsche Na  haft, sits-Investment GmbH.
Dusseldorf, gepnit. Die Aufstellung der Ercffrungsbilanz nach de deutse. 1 handelsrechtiichen Vor
schriften lier in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter - '+ Ga lisgr .t Unsere Au. “be ist es,
eine Bescheinigung zu der Eroffnungsbilanz aufgrund unss -« Prin, < abzugeben.

Wir haben die Prufung der Eroffnungsbilanz unter Peacht  der . .m Institutde  Vmscho®'sp fer (IDWY)
festpesteiiten deutschen Grunds3atze fur de Prifwi..  on AL chiiissen v¢ cen. men  anach ist die
Prifung 50 zu planen und durchzufihren, d- s wirbeile,  sher Wordgung ma ~er gewissen Sicherhe,.
ausschiielen kénnen, dass die Erdfinungst nzinv sentlichen Bei. ~en micht in, Jbereinstmmy  «.._.
den deutschen handeisrechticher fors e, _ufgestelit v aist ‘o ein unter P chhng « -
Grundsatze ordnungsmaBiger ” <hf ung :n tatsachixt 1 Ve . issen entspreche ' Bild ‘er
Vermogens-. Finanz- und F' ags. e nie’  vermitted.

Den vorstehenden Bericht ha s auf Grun” "ge  wuns' spelegien Linteda, ~un. onstigen Pri-
fungsnachweiss uwie der un. erteilten Auskin "¢ “ch uestem Wissen un. Sewist 1 unter Beachtung
derin§§431. VP rnecergelegten Ben. . %tz erstelit.

Du eld. ' den 2. August 20,

"KL Au
Wirtr Laftsprifunc<ge. ' chafi

Klaus Verstegen

Wirtschaftsprufer



P,

5 Angaben iiber die Emittentin

5.1 Firma, Sitz, Geschéftsjahr, Dauer, Gegenstand und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Dies ist auch die kommerzielle Bezeichnung

der Emittentin. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

Sitz der Gesellschaft ist in 40235 Diisseldorf, Deutschland, Graf-Recke-Strasse 231, TelNr. +45 7?51 "= . Die Gesellschaft

untersteht dem Recht Deutschlands.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 8785 seit . 17.2u.9 eingetragen, Die Dar - der

Gesellschaft ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschriinkt. Der LEl der Gesellz aftl. 397 JDIEVPPSSRUL 74,

Weitere Informationen zur Emittentin und deren Geschaftstatigk=it n ne o 2r Website www..

sest.de zingesehen

werden. Weder die Website noch deren Inhaite bilden Teil dieses Pru.  ~kts.

5.2  Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die ADKL ., Wiy hattsprufungsgesellr ., Breite = .3-31, 402135 .seldrf,

Bel der ADKL handelt es sict un. ne - _h dem 3Gesstz ar e . Berufsordr g der ‘v _naftspriifer
{Wirtschaftspriiferordnung) n- | 28 W .chaftspriiferr snung  erkannte Wirtschafts, 7 .igsgesellschaft, welche
Abschlusspriifungen durchfilhren kan DI+ .OKL ist Mitg¥~d ¢ Wirtscl Aspriiferkasmmer, ko hstre 26, 10787 Berlin. Die
makgeblichen berufsr- lichen Rege, gen sind die Wit~ “spru,c.ordnung (WPQ), .  Berufs, :zung fiir Wirtschaftspriifer
und vereidigte . -h: ufer (BS WP/BP), ~. S e, fir Qua® “ontrole ad  die  Wirtschaftspriifer-
Berufshaftpflichv. “sich. ¢ .erordnung {WPBHV). . ~ Teate sind iber die ter s e der Wirtschaftspriiferkammer,

www.wpk. » - ,Rechtsvorschr” en  brufbar.

¥ o _La. unuDatumder. ‘na. =, Rechtsordnt gurd Ex.  .azdauer

L. *mit .atin wurde 2' Gesc  naft mi beschrankt: ftung "o ) am 16.04.2019 unter der Firmierung ONI Deutsche

Nachi altigkeits-Inyr  nen® .mbH y 4rindet.
Die Gesellschat. "« ~eG. _.(nachdeutsr” .mR “=*und wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.
Die Gesellsc. “tis. .funbestimm* it errich.

5.4 Gegenstand des Untern. mens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens ist gemiss § 2 des Gesellschaftervertrages die Erbringung von Beratungsleistungen jeder Art,
insbesondere (aber nicht hierauf beschriinkt) im Unternehmensberatungsbereich sowie die Verwaltung des eigenen Vermdgens.

Die Emittentin erbringt vorwiegend Beratungs- und Consultingleistungen fiir Unternehmen der Finanzwirtschaft, insbesondere:

- Konzeption, Vermarktung und Platzierung von Media Leistungen;

- Konzeption und Strukturierung von Marketing-Massnahmen (zB Durchfiihrung sog. ,Road-Shows”);



- Vermittlung von Netzwerkpartnern fiir die Erstellung von Nutzungskonzepten bei Revitalisierungsobjekten im
Immobilienbereich;
- Unternehmensberatung in Bezug auf Anforderungen gemiss der Sustainability-Initiative der EU-Kommission

hinsichtlich ékologischer und nachhaltiger, sozialer und Good-Governance-Investitionen.

Erlaubnispflichtige Tatigkeiten, insbesondere Anlageberatung, Rechtsberatung, Steuerberat. - sowie /itigkeiten nach
§ 34 ¢ GewD, werden nicht ausgeiibt. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle den Gesells. ftszw._.. férdernden und im
Zusammenhang damit stehenden Geschifte durchzufihren, insbesondere andere Unte. ... ‘her oder dhnlicher Art 2u
erwerben, sich an solchen zu beteiligen, deren persénliche Haftung zu ubernehn.  unu  veigniederfassungen im In- und

Ausland zu errichten.

Die Geschédftsadresse lautet Graf-Recke-Str. 231 in 40235 Diisseldo. . ist die Gesellscha ' ar +4. 2251/436003

erreichbar.

5.5 Stammkapital und Geschiftsjahr

Das Stammkapital der Gesellschaft betrdpt de =it EUI 27.000 Euro. = wtliche Ges.ndftsanteile we -, har
PIWProlnvestWeb GmbH, Graf-Recke-5tr.” 21, « 35 Lo_.aidorf, Deuts d{HR. %7 ., Amtsgerick’ iiss~'don, -shalten.
Als alleinige Gesellschafterin behs .cht e Py rolnvestWeb mbH 4. Emittentin, E~ & abfi* angs- und
beherrschungsvertrag besteht ni-’° Die  sells7 Lrtist nichy vomo"ichty ~iner bhingigkeits” _richt 5d a.  _nen AkiG oder
ein dhnliches Dokument zu _rstt 3n, wire jedoch im G¢ :héftsbe =b sicherstellen, 'ass .  itsgeschifte zwischen der
Gesellschaft und ihrer Alleingesell: 1" .iin, sofern d- ~rtig “echts: schifte geschlossen . -den, _-weils zu marktiiblichen

Konditionen abgew’ It werden oo, entsprechende A 9. “he zugunsten der Gesells. fterfo  2n.

Das Geschdfts) - da. ° :lschaft ist das Kalende. Y. Das erste Geschdfi & nav. Grilndung der Gesellschaft ist ein

Rumpfge = 7 ‘e Gesellschaft’ .auw nbestimmte Zeit errich’t.

3.6k ‘emisse ausjiings. - Zew

“igr' Le aus jings*  Zeit, = in erneblichem M L. fir die Y certung der Solvenz der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-
Investment Gmb'  elev: . sein a.nnten, bestehe keinc 01 inanzlage der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
hat sich sei* “ndu  im  .r 2019 nich’ ent. o udert, Handelspositionen sind nicht vorhanden. Die Gesellschaft
erkldrt, fass . h it dum letzten ge, fter .. luss keine nachteiligen Verinderungen der Aussichten des Emittenten
ergeben AL lach dem gepriiften A~ -hl . haben sich keine wesentlichen Verinderungen bel Finanzlage oder

Handelsposii. en ergeben.

5.7  Struktur der DNI Deutsc 2 Nachhaltigkeits-Investment GrmbH

5.7.1  Darstellungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH

Herr Markus Frahmader ist alleiniger, von den Beschriinkungen des § 181 BGB nicht befreiter Geschaftsfithrer der DN) Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Der Geschiftsfilhrer hat keinen beherrschenden Einfluss, da er iiber keine

Gesellschaftsbeteiligung verfiigt. Die Organe der Gesellschaft sind die Geschiftsfilbrung und die Gesellschafterversammiung. An



der Emittentin bestehen fiber die beschriebenen Verhiltnisse hinaus keine weiteren unmittelbaren oder mittelbaren

Betelligungen oder Beherrschungsverhdltnisse.

5.2.2  Stellung der Emittentin

Herr Markus Frohmader nimmt die zentrale Leitungsfunktion der Gesellschaft wahr und fiihrt fol. ch da- | -amte operative
Geschaft. Neben der Geschaftsfiihrertdtigkeit bei der Emittentin Gbt Herr Frohmader folgen: ~ we. e Téti’ sten auBerhalb
seiner Aufgaben bel der Emittentin aus: Investor- und Public-Relation fiir Investre~ntorou. ‘e; Fondsmanagement fir

Investmentprodukte; journalistische Tatigkeit fOr Investmentprodukte und liber den ¥ nitai.  rkt.

Der Geschaftsfilhrer hilt Antelle und ist Geschiftsfithrer bei der MF Market . ~sult Gi. H, Die MF Market Consu. ombH
befasst sich mit der Beratung von Unternehmen in Bezug auf Investmentproa. ‘e un .em sogenannten  “‘ungsdach. Eine
mégliche Interessenkollision wird durch Festvergiitungen fiir die geler.  _ ' ‘ten des Geschifts - s wver dert. Esist
miglich dass Investmentprodukte, in Bezug auf welche Herr Frohme  rau.. halb der Emitten’ . wo.ig Ist, dss Entscheidung

des Vermdgensverwalters auch zum Investmentvermégen de.  ™i* ot ~héren.

5.8 Geschaftstdtigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist gemiss = 2 de. ~esei...aftervertragr . Erbny o son Beratuns  istungen | ler Art,
insbesondere (aber nicht hierauf beschr «t) Ir unters. .imensberatung erek s. ‘e die Verwalturede ' -nen' rmdgens.

Die Emittentin erbringt vorwiegen”  ratu. - uns _onsultinalests a0 'nter chmender Pl Lzwirtscha, T Loesondere:

- Konzeption, Vermarktungu |F° .zierungvont dia. stungr |
- Konzeptior d St-ukturierui.g von Marketing-N s. hmen (zB Durchfiihrung:  ,Roar hows™);
- Vermittlun, . Net verkpartnern fir "«  'lurg von Nutzu . epten .ei Revitalisierungsobjekten im

Immeobi. ~ber.

- o Unterne heratung in  -zug uf Anforderungen p mdss der . ‘tainability-Initiative der EU-Kommission
insiv. ‘ich Skologischeruna L., Sozialerund © Lod-.  2rnar :-Investitionen.
Im  .nen ihrer 7 catungsi. kelt entwickelt verwe: °t L . erwirbt (Figenanlage) die Emittentin Projekte im

.nzZinstrumenten. e’ .

59 F -~stic o

5.9.1 Die wichtigsten Investit. - ..seix dem Datum der Erffnungsbilanz
Entfallt, Seit Ersteliung der Erdffnungsbilanz wurden keine Investitionen getitigt.
5.9.2 Die wichtigsten kiinftigen Investitionen

Kiinftige Investitionen, die bereits rechtlich bindend abgeschlossen wurden, bestehen nicht.



5.10 Zusammenfassung aller abgeschlossenen Vertrige

Es wurden bis zum Prospektdatum keine wesentlichen Vertrige abgeschlossen, die nicht in den Rahmen der normalen
Geschiftstatigkelt fallen.

5.11 Marktumfeld und Wettbewerb

Die Emittentin verfolgt das Ziel, Beratungsdienstleistungen anzubieten und in diesem Zusan. =nh. "~ _«te zu entwickeln,
die sowghl Privatanlegern als auch institutionellen Investoren einen positiven Realzir: ' Etay 1 bieten sollen. Zielsetzung
Ist somit die Schaffung und das Angebot von Produkten, die einerseits den Zins. ‘tartu. =n genugen und andererseits das

Risikoprofil von Unternehmensanleihen allgemein nicht iibersteigen.

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin ist insbesondere auf die Beratung von  “anzu...crnehmen, diz im de:  “en Markt titig

sind, ausgerichtet.

5.12 Angaben von Seiten Dritter

Simtliche Angaben Dritter, die in diesen Prospe aufgenr-ame., wurden, wurden kori.  wiedergegebep Soweir -~ der
Emittentin bekannt ist und sie dies aus den v die.  drittr  Partei verifentlic  ~n infor: ationen ableit s ko, e, wuiw_a—

keine Tatsachen unterschlagen, die die w' .ergeg. nen Informationer .korre'too.  .efiihrend ge: .ten’ Jrden.

Werden Angaben Dritter in dier ) Pre skt * .wendet, s+~ ‘" die. =~ < pgegebenen 7 _ile dorch . .oe der Quelle

kenntlich gemacht.

5.13 Verwaltur .-, Geschdl. .tGhrungs- una ‘. “ichwurgane

Organe derE: ‘tem. ‘ind <~ Geschiftsfihrunguw. Hie . lIschafterversam  'uny Aufgabenfelder dieser Organe sind im

GmbH-GC ~tzun.  ~ Ge. Lilschaftsvertr regelt. Alle. .ger Geschiftsfiihrer ist . zelt Herr Markus Frohmader.

Yorr Mo wusy Ymader, gebor vam J7.19/u, wobnhaft 2 walzb. 37,5213 Miinchberg ist diplomierter Betriebswirt,
hat aen k. Afir Finanzd'enstleir  una . CEFA Investn. ‘*ap- st und CiA der DVFA. Seit 1998 arbeitet Herr Frohmader im
reick .apitalmarkt < nd o Luletzt ar Investmer dukte vr .or- und Public-Relation betrieben. AuBlerdem ist Herr

Fro. .naderim For man: 2men  adauch als frei  lourr .. uf den Gebieten Kapitalmarkt und Investmentanalyse titig.

Seit Gritndu - En. Jdin ist Herr ohr dar guun deren Geschiftsfihrer. Herr Frohmader ist zur Alleinvertretung

berect. . 1y ht  adenBeschrankw.,  ues§ .1 8GB (Verbot von Insichgeschiften) befreit.

Der Geschafts. .arer vertritt die G ells: “lein. Sind mehrere Geschiftsfiihrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei

Geschiftsfiihrer gemeinschaftlich ot durch einen Geschiftsfilhrer mit einem Prokuristen vertreten.

= Der Geschéftsfiihrer hat seine Tatigkeit am 16.04.2019 aufgenommen.

¢ Der GeschdftsfGhrer vertritt die Gesellschaft gerichtlich und aufiergerichtlich.

s Der GeschdftsfOhrer fihrt die Geschifte der Gesellschaft nach MaRgabe der Gesetze, des Gesellschaftsvertrags der
GmbH, der Jeweilig giltigen Geschéftsordnung wund des  Anstellungsvertrags. Weisungen der

Gesellschafterversammiung hat er zu befolgen,



*  Die Befugnis des Geschiftsfilhrers umfasst die Vornahme aller MaRnahmen, die der gewbhnliche Geschiftsbetrieb der
Gesellschaft mit sich bringt.

s Der Geschiftsfiihrer hat seine Leistung am Sitz der Gesellschaft zu erbringen.

s Der Geschiftsfiihrer hat - soweit keine sonstigen Vereinbarungen getroffen wurden ~ se’ = vol'* Arbeitskraft und

alle selne F8higkeiten und Kenntnisse in den Dienst der Gesellschaft zu stellen,

Der Geschiftsfiihrer ist unter der Geschiftsadresse der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-in. * o M, Graf-Recke-5tr. 231 in
40235 Disseldorf, erreichbar.

5.14 Interessenskonflikte

Der Geschaftsfiihrer der Emittentin, Heer Markus Frohmader, hilt Antel.  qu...  _hiftsfithrer der Mi ket Cu sult GmbH,
Die MF Market Consult GmbH befasst sich mit der Beratung von Ui, mnehi. 2 in Bezug auf  vestmentpre  kte unter einem
sogenannten Haftungsdach. Eine mdgliche Interessenkollision. . durc  Testvergiitun-=n ¢  Emitte in fiir die geleis. =n
Titigkeiten als Geschiftsfiihrer verhindert. Es ist m gucit dass . »stmentprodukte, in . “Ug owu. welche Herr Fro nade
auBerhalb der Emittentin tétig ist, gemiiss Entsci dung d  Vermigensve: “lters auch (.m [nvestmen. n der

Emittenttn gehiren.

Im Ubrigen sind keine Interessenskonti. > on G allschaftern, Gesch sfihrer oder anderws g an v Em .ion / dem

Angebot beteiligter natiirlicher = _r  ristisc), zrsonen be.ar o

5.15 Praktiken de: Jeschifts " .ung

Die Emittentin ist . '~ bdrs notierte Gesells. w.. ™ it unterliegt die . “antin ,..at dem Deutschen Corporate
Governance Koa. Zur .dltung der entsprechenc.  Regelungen ist die E. ¢ .dn alcht verpflichtet. Im Rahmen der
gesetzliche. wo.. n hat die ¢ allsc ft entsprechende Ce -oliance-Ver, ‘chtungen. Hierbei handelt es sich um
alir>me,  Sory ‘'tspflichten von Unte  © .aen... angen, gerer cins } Gm' G, sowie die Plichten aus der vorsitzlichen

sder? Trldss  nUnterlassungvon, Sichu “ichtennach& 00V 4,

5.1 aerichts-1» 4 Schiew.. =rfahren

Staatliche Int tion G chts- oder © ‘sgen. .ahren (einschl. derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittents ~ach h. ~ig sind oder einge “at» oo \dnnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden,
abgeschlos = v 'n und die sich =rheblich  #2”  auf die Finanzlage oder die Rentabilitiit der Emittentin auswirken bzw. in

jiingster Zeit aL_2wirkt haben, bes hen,  °

5.17 Wesentliche Vertrige

Derzeit bestehen bel der Gesellschaft keine wesentlichen Vertrige. Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft besteht derzeit im

Aufbau des notwendigen Geschiftsfiihrungsinstrumentariums. Rechtlich bindende Vertrige bestehen hierlber nicht.

5.18 lJiingste Entwicklungen und Trends

Der Emittentin ist keine wesentliche Verschlechterung ihrer Geschiftsaussichten seit Verdffentlichung der gepriiften



Erdffnungsbilanz bekannt, auch ist keine wesentliche Anderung in Bezug auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin

eingetreten.

5.19 Regulatorische Varschriften

Die Gesellschaft erbringt Beratungsdienstleistungen im Finanzbereich. Die Emissionserldse der § tenst’ .a. en Anleihe wird
die Emittentin fir den Auf- und Ausbau dieses Geschiftsfelder verwenden, in diesem Zusan. ~nh. wir? 2 Emittentin auch
in von ihr betreute Unternehmen bzw. in Produkte, die von diesen aufgelegt werder 7 in Be 7 auf welche die Emittentin
Beratungsdienstleistungen erbracht hat, investieren {Eigenanlage). Emisstonserl: dic “ir diese Zwecke nicht oder nicht
zeitnah bendtigt werden, werden von der Emittentin nach eigenem Erms sen Im  Ywme:. der Verwaltung ihres  ‘zenen

Vermdgens veranlagt.

Die Emittentin ist eine GmbH, die in der Finanzwirtschaft titig ist. mit . ~ . _ Aland. Bei solchen . .rnehm.a besteht das
aus Sicht des deutschen Rechts besondere Risiko, dass sie aufgru.  des . -ammelns von ' pital fiir die  wirtschaftung von

Unternehmen weitergehenden aufsichtsrechtlichen Regelur,, ~  werh.  bzw. in Zukur ft ur. -liegen nn.

6 Griinde fiir das Angebot und . rw. dur des Emission. “ldses

Grund fiir das Angebot ist dle Finanzic agd- 3esch. .stitigkeit der £ itten’ ... ~Emissionserld: die. * .aAuf nd Ausbau
der Geschifistatigkeit {Beratur dien. ‘stur _a} der E.o% tin wie  ar Investitict in Tnanz. | gen. Bis zum
Prospektdatum hat die Emil .atir hre akt.: Geschaftstd! keit noc nicht aufgenomr =, Es  ¢en noch keine konkreten

Projekie vor.

Die Emittentin e -te*t .trdge aus der Emissic. « “he 'es  samten Zeick ~svolume «1 bis 10,000 TEURD, welche fir

die vorgenan. 0 G. 'ls© iftszwecke verwendet  sroe. sollen. Darfibert 3ur ... Je Verwendungszwecke sind nicht

VOrgese’ D'~ mtkosten der F© .a.  werden auf 30 TEURD geschitzt. i einem gesamten Zeichnungsvolumen von

10.6. TEUi. verbleibt somit ein g. &t ‘sertrag der Er ssic. crtrdge - 01 9.970 TEURO fiir Investitionstiitigkeiten,

Di- segebu.g dieser Ar’ the v .. vorn der Emittentin ¥ sesch’ss der Gesellschafterversammlung vom 04.09.2019
ch’ Lsen.
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7 Angaben zur Anleihe

7.1 Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das difentliche Angebot von Schuldverschreib’ .gen ~>r DNI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Die Schuldverschreibungen gewdhren den Inhabern einer Ansprach wuf Zinsen und
Riickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen. Die Schuldverschreibung » uno. _:n dem deutschen

Recht. Die Rechtslage fir Inhaberschuldverschreibungen ist im Gesetz ausdricklichinder. . 77 '8 geregelt.

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Referenzen zu Gesetzen beziehen sich f die er. ~reciend bezeichneten Ges: e der

Bundesrepublik Deutschland in der zum Zeitpunkt der Prospektbilligung gei. ~den  -sup:

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben und haben pinen . nnoe. _ von EUR 1000-je s «dverscoreibung und
werden mit 4 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemiR diest  Pros, 't auszugebent’ 1 Schuldverse  eibungen betragt
EUR 10.000.000. Die Laufzeit betrligt 5 Jahre. Der Ausgabeb. | petra, 100 % des M min. =trage’ 2 Schuldverschre. g

{EUR 1000,-) zuziiglich Stiickzinsen bis einschlieflick .es rages, a. ‘em die Notierung des >ndeis ger Schuldverschic inges,

der Frankfurter Wertpapierb&rse {Frelverkehr Ouota n Boart  jufgenommens . Danach en .pricht der Ausy, .- m
Schiusskurs der Schuldverschreibungen ir ele. onisc. .. Handelssys® der . ¥ .cer Wertpar .o&rse . ‘iverkehr
Quotation Board) am letzten Borser' adelr g vor er Zeichnung = ziigh' . ‘ckzinsen fiir den . *r .m von Tag der
Bérsennotierung {einschlieRlich) b° 'w o, Kaler ertag (eins_n'i-"lich, ‘ar d= zweiten Bar' .beitstag  ~ geht, an dem

der Anleger sein kontofithrer 25 | ditinsti. . anweist, der Nennbe g zuziiglich etwaizer 5. znsen auf das Konto der
Emittentin bei deren Geschiftsban zv Jerweisen. ,” nka ©itstag” .ezelchnet in dieser, rosp. © dabel jeden Tag (mit
Ausnahme von Sar 4g und Sonn..g), an dem die -« ‘instiute in Deutschlane “eferer ot ist Diisseldorf) fiir den
Publikumsverkehr . *f" 2t sin” und der auch e~ T Tag «st. TARGET-T ' ain Tay, -+ dem Zahlungen in Euro iber
TARGET (Abkiirz. ~fiir . European Automated Re  Time Gross Settlement o7 5 1. .unsfers System) abgewickelt werden.
Samstage < ~ sind keine B~ .arb  stage. Stiickzinsen sin7' die anteilige  Zinsen, die einem Zeitraurm zwischen zwel
Zirstel. ~en  cerechnet werdan . <. . raum vom T g de arster Lorsennotierung [einschlieRlich) bis zu dem
«aler ‘erta, inschlieBlich), der du  *wei. - Bankarbeitst?. .orar .at, an 2m der Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut

~elst. - _n Nennbetrae zu ' .1 etw jer Stiickzinsen ~uf oo “ontr .er Emittentin bei der Zahistelle zu iiberweisen}. Somit
har . Kdufer der ¥ .verz'nslic,  Schuldverschre  unger “en _em Kurswert auch die seit dem letzten 2instermin bis zum

. -rkaufstag falizen .nzut :ahlen, diese werde ~um Ku' vert addiert.

Die Sct  =rsc e ngen werden ab oo :5.0 2020 ausgegeben und nachtriglich am 14.04.2025 zum Nennbetrag
2uriickgeze © 5.t sie nicht vo o« zurlick, © . oder zuriickgekauft wurden. Die Zinsen sind nachtrdglich zum ersten Tag
nach Ablauf e s jeden Jahres dei auf- . Schuldverschreibungen zahlbar, somit jeweils am 14.04. eines Jahres. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 14.04.2021, ¢ (etzte Zinszahlung erfolgt am 14.04.2025, sofern die Schuldverschreibungen nicht vorher
zuriickgezahit oder zuriickgekauft wurden. Falls Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf Grundlage der tatsichlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage — Act/Act (ICMA-Regel 251)

—nach der européischen Zinsberechnungsmethode.

Bel Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde, sind Anleihegliubiger berechtigt, ihre
Schuldverschreibungen zu kiindigen. Die Kiindigung muss bei der Emittentin eingehen, die Folgen der Kiindigung ergeben sich

aus der Fristigkeit. Die Zinsanspriiche und Anspriiche auf Riickzahlung des Nominalbetrages verjihren innerhalb von zwei Jahren



nach dem Ende der Vorlegungsfrist. Je Anteger ist mindestens =ine Schuldverschreibung zu zeichnen. Es besteht kein
Héchstbetrag der Zeichnungen pro Anleger. Nach Annahme der Zeichnung durch die Emittentin ist eine Reduzierung der

Zeichnung durch den Zeichner nicht mehr méglich.
Ein Vertreter der Anleihegidubiger wird nicht benannt.

Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Kosten oder Steuern in Rechnung gestt * Al er 50" zn sich liber die
allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten v ' Steue. informieren, einschlieRlich

etwalger Gebiihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und derr falter. r Scnuiuverschreibungen.

7.2 Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Schuldverschreibung iiber die i ‘v muss durch denn cwel gen oleger unter
Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetr.  =insc '=Rlich der gezahlt: _.asen « ! dem urspriinglich
gezahlten Betrag fiir den Erwerb der Anleihe zuziiglich etw. =r & _s. -en und unter Beac ung der ufzeit der Anlei*  und
seiner Transaktionskosten berechnet werden. Die jer  ze N. -Rendite der Anleihe “sst = = . am Ende & Laut. *

bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden indivi ellen Trm 'sakuonskosten wie Depotger  ~en abhédngig Ist

Mit Hilfe der nachfolgenden Formel lasst  'h dic  =ndite einer Anleihs ...erungs. = ocerechnen. ¥ LentV he k. ~ziffern
sind hierbel der Nominalwert der An! e, i* _ Restlacrzeit, der Kupol der A .ei  sowie der Mar'tpre. 4 dem e Anleihe
erworben wird. Besondere Bed ng 1. der aarktpreiz, ¢ > At der Regel r . zur Ausg.  ceitpunkt zum

Nominalwert notiert und entsorech  d zum Kaufzeitpunkt er  blich vo.  Nominalwert abv. ~hen .

Die nachfolgende Br .chnung erfoly daher am Beispic =+ Ameing, deren Nomina. rt mit. 0% angenommen wird. Bei

dieser Ausgangsba. Y .« die Pendite mit nachfc. n. ~+ ‘me oerechnet we

nor ite (eineran ihe) = 100 * /(Nomii 3lzins + ((Verkaufskurs -
‘aufkurs))

Laufze ©

Kaufkurs

7.3 Rang

Die Schul. >rs..  hungen begriir *an unmiv. 2=, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

7.4 Rating

Die Emittentin verfiigt iiber kein Unternehmensrating.
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7.5 Informationen zum Angebot

7.5.1  Allgemeine Informationen

In Deutschland und Uechtenstein sollen die Schuldverschreibungen durch ein &ffentliches Ang .ot dur h die Emittentin

platziert werden.

Die Schuldverschreibungen werden wie folgt angeboten:
{i} in Deutschland und Liechtenstein iber die Emittentin,
{ii) in Deutschland iiber einen Gffentlichen Abverkauf.

7.5.2 Zeichnungsantrige des 6ffentlichen Angebots iiber > En. “entin

Die Anleger konnen in Deutschland und Liechtenstein be er Emtentin und ~ ‘ter ‘oi/fv  w.dn-invest.rle e 0
Zeichnungsantrag erhalten. Der Zeichnungsantrag mt , per Email a1, .aleihe@dn-invest.de, . Post an die an die DNI Dv  sche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Investor Re! ions, “raf-Rer 2-Str. 231, 40232 ‘isseldorf nger per Fax ar die  'n...

(0) 211 91438-40 gesendet werden.

7.5.3 Emission iiber den &FF  lich. abv «auf

Es Ist zudem geplant, die Schuldverst eibr zen ab Einbezieh. 3 der Sl Idverschreibungen ™ He <l in den Freiverkehr an

der Frankfurter Wertp: .erbiirse 8fi  uch anzubieten, \ ~m o attentin Schulu  -schreib  gen nach freiem Ermessen
Gber einen Finarn cerm .udr als Finanzkomer! Srit. Sm eiverkehr de Frankfut. ' .rtpapierbbrse verkauft. Die
Emittentin wirc ‘her . en * .anzkommissiondr als nai. smmissiondrin En rbs. _ " ~te von Anlegern auf Erwerb von
Schuldver “han, o die im Freiverke” . Frankfurte. Wertpapierbéirse einge it sind, annehmen. Weder die Emittentin
noch  r k. nzintermedidr, der n # - “shen Abverkavf a. ickelt, s'nu verpflichtet, entsprechende Angebote
= _unehm.

7.\ /frivatplatzic ung

v <iterhin kbnr o @i auldv: Lchreibungen im Ra  en ve  Privatplatzierungen bei qualifizierten Anlegern in Deutschland

sowie Internati. o ‘'urch. 2 Emittentin < .er d ' von der Emittentin beauftragte Dritte, jedoch insbesondere nicht in den
Vereinig. .- % vo. Amerika, Kanada .  sapar .nd nicht an U.5.-Personen in Sinne der Regulation S des U.5. Securities
Act {der ,Sec. ‘les.act"yvon 1933 | ‘awells _ .tigen Fassung zur Zeichnung angeboten werden.

7.5.5 Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsangebote abgegeben werden kinnen, beginnt am 15.04..2020 und endet
am 03.03.2021 {jewells einschlieBlich} fur Zeichnungen iiber die Emittentin und/oder Uber den &ffentlichen Abverkauf. Die
Emittentin behiilt sich das Recht vor, im Rahmen der Giiltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums
den Angebotszeitraum zu verdndern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und das Angebotsvolumen zu kirzen,
Zeichnungen zu kiirzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Kiirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der z2u viel gezahlte

Einlagebetrag unverziiglich durch Oberweisung erstattet. im Fall der Veréinderung (mit Ausnahme einer vorzeitigen Beendigung)



des Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt gemiss Art 23 der Prospekt-Verordnung verdffentlicht. Die

Emittentin kann dabel auch nur einzelne Zeichnungswege vorzeitig beenden.

7.5.6  Angebotsergebnis, Lieferung/Begebung

Das Angebotsergebnis wird spitestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist, mithin spéteste  am .. ‘drz 2021, unter
www.dn-invest.de bekannt gegeben. Die begebenen Schuldverschreibur,, 0 rde voraussichtlich
5 Bankarbeitstage {in Frankfurt am Main) nach Zugang der Zeichnungserkldrung bei der = ~'*tsni, ~egen bzw. vorbehaltlich der

Zahlung des Ausgabebetrages geliefert, frilhestens am 22.05.2020.

Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt unmit. "aran o Anleger. Die # fnahme de. Handels

ist vor der Meldung vorgesehen.

7.5.7  Einbezichung in den Bérsenhandel; Zahlstelle

Vor Durchilhrung des Angebots besteht kein &ffentlichar H. el fiir cie Schuldvers.  2lbu ~n. I Schuldversc! reibu,. »n
sollen veraussichtlich ab Mai 2020 in den Freiverki r der Frankfu er Wertpapierbdrse, e >zogen werden. B=im Fre. kehr

der Frankfurter Wertpapierbérse handelt es & nic.  'mein . regulierten Marx

Die Schuldverschreibungen werden i~ xner  der . reren Globalu under . rieft, die bei der C + eam "anking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 F bov  ninte gt wird, _ahk!-*slle die uirin Privat: & AS, k. 7 .cendamm 19,

10711 Berlin, Deutschland.

Der Emissionstermir  interlegung  .ier oder mehre > “lob.  _ade bei der H.. crlegung ‘elle) ist der 15.04.2020. Im

Ubrigen ist der €@ sior” zrmin nicht mitdem C = Yar ‘siv g der Wertp~ =re iden.

7.6 7tailun,

P'= B, ‘ent. hat noch keine Testic  sen . die Zuteilune etroh.  fal s zu einer (berzelchnung kommt. Derzeit ist
ledi- 'ch be sichtigt, die Zeichnu, 0 jes. 's nach dem Tc  Hes” .gangs Lzr Zeichnungserkldrung priorisiert zuzuteilen und in

2sem  .amen kleiner= Ze. .ngen . .ider Zuteilur- rbev. uge  sofern es im Rahmen elner (iberzeichnung zu einer nur
ten uisen Zuteilur .omr t, wu Yie Zeichnung d - Anler . f aun entsprechenden Betrag reduziert, und die Erstattung des
—ventuelt zu vi~l ge.  .en B~ ages erfolgt durch 1 k2ahl | auf das Konto des jewelligen Zeichners. Weitere Mdglichkeiten
zur Reduzieru ¥ Zei. .ungen gibt e- .cht. - " ~sondere gibt es keine Méglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fir

den An. .

7.7 Verkadfsbeschrinkur. =p

Die Schuldverschreibungen werden nir in der Bundesrepublik Deutschland und in Liechtenstein &ffentlich angeboten. Dariiber
hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell ausgewihlten Investoren in Deutschland und in Liechtenstein sowle
international, jedoch insbesondere nicht In den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan, im Wege der

Privatplatzierung 2um Erwerb angeboten.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der jeweils ghltigen Fassung

noch bel der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diirfen

p—



auRer in Ausnahmefillen auf Grund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten

Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht

die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder die

Schuldverschrelbungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solc s Ar_ .o

wire, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von. arik.

versandt werden.

7.8 LEI ISIN, WKN

LEI {Legal Entity Identifier) -Nummer: 3912001EVPPS5RUBZ674
International Securities ldentification Number {ISIN): DEOOOAZ2YNX.

Wertpapierkennnummer {WKN}): A2YNXX

7.9 Emissionsvertrag / Vertriebsprovisio

Soweit Schuldverschreibungen {iber Drit* platzier. -erden, wird die = aitten*  mi. .esen Dritter

abschlieBen. Die Dritten werden eine vu ¢ .1Ghe 'as Bruttorlatzierur. erléses © adngige Provir

der Prospektherausgabe bestehe . he Ve, ~ .verirge:. .k

7.10 Voraussichtli-%er Zeitpl '@ .er Emissior

apk

aerh.

‘nen

gesetzeswidrig

.nada oder Japan

a, 7

zririeb. ertrag

« Zeitpunkt

Billigung des Wertpe. ierp aspeb’ s 4, Mar. __0
|

Verdffent. de: T.hllllgten Prospr .- f der Internetseite htto://www.dn 31, Mérz 2020

invest..

L ‘nnd  Angebotsfris’ " 4B 15.04.2020

. & der Angeb~tsir.. u N 4

- {iber d! e, ‘n 03.03.2021

- Offentlicher A 2rkauf 03.03.2021

Beabsichtigte Einbeziehung der Anleihe um Mai 2020

Handel im Freiverkehr einer Wertpapierborse

Verdffentlichung des Ergebnisses des &ffentlichen Angebots auf der Internetseite | 15.03.2021

http://www.dn-invest.de/







7.11 Anleihebedingungen

4 % Anleihe 2020/2025 der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Diisseldorf

tnternational Securities Identification Number: DEODOA2YNXX1
Wertpapier-Kenn-Nummer: A2YNXX
LEl {Legal Entity Identifier) -Nummer: 39120(HEVPPSSRUBZE7/
§1
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichr g, h. “erwer.

Die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-lnvestment GmbH {nachstehend die ,Em’*tentin®  'ar . .ielheschuldnerin) begit eine
Anleihe in Form einer Inhaberschuldverschreibung (nachstehend auch , " nleih. * mit ¢ em Gesamtnc hetrag von bis z2u
EUR 10.000.0C0 (in Worten: Euro Zehnmillionen) zu den nachfolp~nden & ‘ngungen. Die Anle? = ist £ ‘eilt in bis zu
10.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberer tigte  haoe,._ .Jldverschreib:~een  einem Nennbetrag

von je EUR 1.000 {nachstehend auch ,Inhaberschuldverschratbunge

Die Inhaberschuldverschreibungen einschlieBlich de  cmsanspr. 2 sind fiir die gesa, >~ Law._oic der Anleihe eine
Globalurkunde verbrieft, die bet der Clearstream Bar  ng AG, | nkfurt hinterle; ‘wird, bis alle  zrpflichtungen Ittantin
aus den Inhaberschuldverschreibungen erf®lit . . . wpruch auf 20 ‘suck 4 2 Lieferung eff .dver 5. ‘e oder
Zinsscheine ist wibrend der gesamten .ufzel!’ der  'sihe ausgeschl sen. ” . “amiaelurkunde tra, i~ ntercchrift der

Geschéftsleitung der Anleiheschuldr in.

Den Anleihegldubigern stehen Miteij ntur «nteile an der Gl alurkuni  zu, die gemdB de. “agei. =n und Bestimmungen

der Anleihebedingungr  ubertragbar ..

Die Emittentin i “ere. ‘'at,! .aberschuldverschrei <ei. .ch iiber beauftra, >La. ~m Markt oder in sonstiger Welse zu

erwerben  '~r 2 crdunarn. Zuriicke: ene Inhabucschuldverschretbungen  unnen entwertet, gehalten oder wieder

verdu. *twe. n,

-

«2rziasu,

Nia [phaberschuld  -schr oungen werden vom  =gint. de laufzeit gemdR § 3 Abs. 1 dieser Anleihebedingungen

{einschliefllich’ un, .04 425 bezogen ren _(rag mit 4 % pro Jahr (Nominalzins) verzinst. Der erste Zinslauf
beginnt = ~ 15, %.. 0 [uinschlieRlich) ~d = .ue am 14.04.2021 (einschlieflich); und jeder Zeitraum, der an einem
Zinszahlun, g schlieRlich} be~innt un. @ achsten Zinszahlungstag (ausschliefilich) endet, wird nachstehand als

LZinsperiode” L 2ichnet.

Die Zinsen sind nachtriglich jeweils an .4.04, eines Jahres zur Zahlung fallig, wobel die Zinsen fiir das letzte Jahr der Laufzeit
zusammen mit der Rickzahlung am 14.04.2025 gezahlt werden (jeweils ein ,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung ist am
14.04.2021 fillig. Félit ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag (wie nachstehend definiert} ist, so ist
Zinszahlungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

Die Verzinsung wird berechnet auf der Grundlage der tatsédchlich abgelaufenen Tage im relevanten Zeitraum — gerechnet vom

letzten Zinszahlungstag {einschliefilich), dividiert durch die Anzahl der Tage in der jeweiligen Zinsperiode (365 Tage bzw. 366



Tage in einem Schaltjahr). Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden diese Tage

genau, d.h. nach der Methode ,Act/Act” (der s0g, ICMA-Methode 251) berechnet.

Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag {auRer Samstag und Sonntag), an dem Banken in Frankfurt am

Main Zahlungen abwickelt.

§3
Laufzeit, Filligkeit, Riickzahlung
Die Laufzeit der Inhaberschuldverschreibungen beginnt am 15.04.2020 und endet . * Abi. ® des 14.04.2025. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Inhaberschuldverschreibungen am 14.04.2025 (dem ,. ‘gkeitst. ) zum Nennbetrag zuriic. szahlen,
sowelt die Inhaberschuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder te.  =ise . 7 _.ezahlt oder ange. -t und entwertet

wurden.

Sowelt die Emittentin die Inhaberschuldverschreibungen i’ *am .. “eitsag zuriickzahlt, ‘erden d e ab dem Filligh ‘tstag
{einschlieBlich) bis zum Tag der tatsdchlichen Riickza*" 3 {au  “hlieflich) in Héhe des weu. == .ch geltende: “atzes v
Verzugszinsen verzinst. Weitergehende Anspriiche ler Anlei* =glaubiger, insbesondere An., ‘iche auf einen *'~—~ugss. den,

sind (ausgenommen im Falle von Vorsatz odei . ~be,  Mlds  keit) ausgeschloss.

§4
Zahist ‘e . ~ewn
Die Anleiheschuldnerin ist verpflict  t, wé* rend der gesamt.  Laufzeit r Anleihe mindes s eir.  “shlstelle zu benennen, die
ihren 5itz in Deutschl'nd hat (na * _jend auch ,2  ‘elle ~~" gliche Zahls* '= ist Q. 'n Prwatbank AG, Berlin. Die
Hauptzahlstelle b alt - 4 das Recht vor, ir ‘~rzei. oi. hezeichnete Geschiftssi. ~ dv o eine andere bezeichnete

Geschidftsste! ina.  ben® .dtzu ersetzen,

Die 2nlen .. . behdlt sich < , Rer . vor, jederzeit die Be: ~nung der = Istelle zu verindern oder zu beenden und
M chic  chz. -usdtzliche Zah' *elle.  ocenennen. Den Anle?” _gliuby, = w  sen Anderungen In Bezug auf die Zahlstelle und
der: ange_ bene Geschiftsstell mger. .d gemdB § 10 <ke .cgemacit. Die Anleiheschuldnerin wird dafiir sorgen, dass

ats o' . Zahlstelle er'ann. . welch., solange die © .idve: "re’ .ngen im Handelssegment Frankfurter Wertpapierborse
(Fre .erkehr Quot: on B rd) . 2rt sind, eine 7 lste! .. hei der es sich um ein Kredit- oder Finanzinstitut handelt, das

wahlungen be: ‘alich, - Schy' verschreibuns-=inL ‘schlz . und Liechtenstein abwickeln kann.

Die Za. '« u ! jc 2 etwaige weitere  ustell’ »andeln ausschlieBlich als Beaufiragte der Emittentin und iibernehmen
keinerlet v. ~flic..cungen geger 'an Sti. averschreibungsgldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis

2wischen ihnen und den Schuldver. v Lungsgldubigern begriindet.

§5
Bérsennotierung
Es ist beabsichtigt, die Anleihe in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse (Freiverkehr Quotation Board)
einzubeziehen. Die Borsenzulassung der Anlethe an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG {MiFID) ist zum
heutigen Zeitpunkt nicht geplant.



§6

Rang
Die Inhaberschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, ni- . nack -ngige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen anderen ni. * nacora igen und nicht

dinglich besicherten Verpflichtungen in gleichem Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzesv -ang... .

§7
Steuern
Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zi. 0, e == unter Abzug un. 'mbehaltung von
Steuern, Abgaben und sonstigen Gebiihren, soweit die Anleihescl ‘= ¢ die Zahlstelle .. # _ug dfoder zur
Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die Anleihe. wuldn. © noch die Zak' _ a sin. verpflichtet, den

Anleihegldubigern zusitzliche Betriige als Ausgleich fiir auf di W+’ . ~ezogene oder einbi altene B -dge zu zahlen,

Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlistelle nic  gesetzlich zv . Abzug und/oder zur £ <=haltung von Steuern, A. “ben
oder sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft ¢* keii  'ei Ver' ichtung im Hinbi.  auf abgahernrechtliche Vorphe T,

Anleihegldubiger.

S
Kiindigr gsrech

Die Inhaberschuldverschreibungensii  fi*' .ie Anleihegl? Sige. icht vor tig ordentlich kiino.

Jeder Anleihegliu er . berechtigt, seine .. "chc derungen a den Im. .nuldverschreibungen durch
aulerordentlict,  “Ona., "¢ . sofortiger Wirkung =~ zu _ .ellen und Riickzat. nge: Nennbetrag einschlieRlich bis zum

Kiindigun_ nk. fgeiaufener Zinsy .. 3rlangen, wenn:

e _ Andu g o Beherrschuny ~rha.  *ses bei der Anleibs _auldner.. ¥ .end der Laufzeit der Anleihe stattfindet. Eine
Ap< .ung acs Beherrsch ‘gsver . fsses  liegt vor, w e P'NProlnvestWeb GmbH indirekt oder direkt ihre
b. e 2nde Stellun Loer . Anleiheschuldnerin _...:rt. Dic =" .neschuldnerin wird unverziiglich nach Bekanntwerden

~ines {ontrollweck  <im  rgenan.ten Sinne die A iheg .ubt  rinformieren.

die Anleth~schu. e allg.meinthre Zak' ger ... It oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt;

gegen die An. Mescnuldnerin ein . .« verfa. .en gerichtlich er&ffnet wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen
Eriffnung aufgehoben oder ausges.  .wird oder die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Verfahren beantragt oder ihre

Zahlungen einstellt oder einen generel, : Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Gldubiger anbietet oder durchfiihrt;

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen

wird und diese Gesellschaft anstelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen Gbernimmt;

das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausitbung des Rechtes weggefalien ist oder geheilt wurde;



eine Kiindigung ist vom Anleihegldubiger schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Anleiheschuldnerin zu erkldren und
persdnlich oder per Einschreiben zu iibermitteln. Der Kiindigung muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis
(z. B. aktueller Depotauszug) in deutscher Sprache beigefiigt sein. Die Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei der

Anleiheschuldnerin wirksam.

Ein Kiindigungsrecht fiir den Anleiheschuldner besteht nicht.

§9
Ausgabe welterer Anleihen
Die Anleiheschuldnerin behlt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleih. ‘Subiger ‘itere Inhaberschuldversck  aungen
mit gleicher oder anderer Ausstattung in der Weise zu begeben, >ss . . den Inhabersc. Jverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit thnen b. *  ~n Gesamtnennbe 7 adh Der Begriff
»Inhaberschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer alche Erh6hung auwr  ule 2. ‘tzlich begebenen

Inhaberschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist ochne Einschrankungen urch die diescn Bedingunren unterlic, ~de Anlethe ber~~htigt, . ‘tere
Schuldverschrelbungen (einschlieflich solchy die it Or ns- oder Wandi. “srechts  ausgestattet ind) Jer an._re

Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu begr' .n.

b1
Bekann achung.

Bekanntmachungen de: Anleihesch: ¥ Linerfolgen2  “ie. “ir undesanzeigr «ndaw - Intecnetseite der Emittentin,

soweit gesetzlich r' .t et 35 anderes bestimmt i * Einv  b. nderen Benachrichtigung ' eir .inen Anleihegldubiger bedarf

s nicht.

§11
Besicherunr 2rAn Ne

vie 7 leih.  * nicht besichert.

§1e
arlegefri |, Verjdhrung
Diein §801. . 'Sat. 9 .hestimmte' ., ngsh.. . dfiir die Inhaberschuldverschreibungen auf fiinf Jahre verkirzt, Die
Verjdhr  ~fris. Tir  spriche aus den .~k schu  verschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt

wurden, L. dg. ilahrevom F ‘~derVoi. * gsfrist an ab Falligkeit.

§13
Anleihegldubigerversammiung
Eine Anleihegliubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin  einberufen wenn Anleihegliubiger, deren
Schuldverschrelbungen zusammen 10 % der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich mit der
Begriindung verfangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen, sie wollten nach § S Abs. 5 Satz 2
des deutschen Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemnissionen {Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) (ber das

Entfallen der Wirkung der Kiindigung beschlieRen oder sie hitten ein sanstiges besonderes Interesse an der Einberufung.

o



—

a)

b)

c)

Die Anleihegliubigerversammiung wird von der Anleiheschuldnerin spétestens einen Monat vor dem Versammlungstag durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen einberufen. Die Versammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am
Sitz einer deutschen Wertpapierbdrse statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versammilung sowie die Bedingungen
angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Ausitbung des Stimmrechts abhangen. Der Wortlaut allenfalls

vorgesehener Anderungen der Anleihebedingungen ist dabei bekannt zu machen.

Beschliisse der Anlelhegliubigerversammiung sind durch notarielle Niederschriften in e -re.. ' Anwendung der

§5§ 130 Abs. 2 bis 4 des deutschen Aktiengesetzes (AktG) zu beurkunden.

Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fiir ¢ - Verfar.  unu die Beschlussfassuns  der

Anleihegliubigerversammiung die gesetzlichen Vorschriften des 5chvG.

§1s
Mehrheitsbeschliic<se der ©  “ihep biger
Beschliisse der Anlethegl3ubigerversammilung gemdR § 5 Sch.  werden auf der Anlel’ ~liu  arverr nmlung mit infa. >

Mehrheit gefasst.

Die Anleihegliubiger kdnnen mit einer * shn.  vo.. _ % der te aenge St unrechte inst Londere  ‘zenden

MalBnahmen zustimmen:

a) der Verinderung der’ .dig it,ders .ingerungode Jem Au  hluss der Zinsen;

b} der Verldngerung der Laufz :;

c) derVerring: xng der Hauph .rderung;

d) dem Mach, - .erFor '2rungausden Sci. . - <ibungenim Insoi . ~rfahren wcr Anleiheschuldnerin;

e) derUm ndiu.  dJer dem Umtausch der 5. \dverschreibungen in ¢ 3 .cha.csantelle, andere Wertpapiere oder
anderal 2sverspreche:

fi  arA, crungder Wihr nga. .leihe;
dei. Jerzicht auf Pas Kins  ngst. it der Anleihe, bir  oder dessen Beschrinkungen;

h) -~ .er Schuldner  sef2.

v dem Aust schy uder _igabe von Sicht eite:

§15

. Yerur :nder Anleihebedingungen
Die Anleihes. 'dnerin ist ausst ‘e. ' in u-n folgenden Féllen berechtigt, die Anleihebedingungen durch einseitige
Willenserklirung zu ndern bzw. anz  _sen:
Anderung der Fassung, wie z.8, Wortla .und Reihenfolge;
Anderungen, die fir eine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaberschuldverschreibungen zum Handel an einem organisierten
Markt oder einem privatrechtlich organisierten Markt erforderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe bezogen auf die
Anzahl und den Nennbetrag der Inhaberschuldverschreibungen;
Anderung des Gesamtnennbetrags und der Eintellung der Inhaberschuldverschreibungen, sofern weitere Anleihen oder andere

Schuld- und/oder Finanzierungstitel gemaR § 9 der Anleihebedingungen ausgegeben werden.



Anderungen der Anleihebedingungen kénnen durch Rechtsgeschift nur durch einen gleichlautenden Vertrag mit samtlichen

Anleiheglaubigern erfolgen.

Anderungen der Anleihebedingungen sind ferner mit Zustimmung der Anleihegliubigerversammilung durch Mehrheitsbeschluss

nach Malgabe des § 14 der Anleihebedingungen méglich.

§16
Schlussbestimmungen
Form und Inhalt der Inhaberschuldverschreibungen sowle die Rechte und . '-hte. -er Anleihegldubiger und der
Anletheschuldnerin bestimmen sich ausschlieRfich nach dem Recht der ‘undesre blik Deutschland. Alle diesen
Anleihebestimmungen enthaltenen Referenzen zu Gesetzen beziehen siv. ~uf o sprechend bezeic, “ten Gesetze der

Bundesrepublik Deutschland in der zum Zeitpunkt der Prospektbilligu. . * “assung.

Erfiillungsort ist der Sitz der Anleiheschuldnerin.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den inhaber-Schu. .verschreibungen oder ~ Zusammenhare mit esen

Anleihebedingungen ist — soweit gesetzlich zu!  -ig-  r Sitz  .r Anlefheschuldn. .

Solite eine der vorstehenden Besti: wunr . in dic.en Anlethebed gung. .. « wirksam sein 7 der 4en, = bleibt die
Wirksamkeit der iibrigen Bestim  agen  ‘=rvr  unberiih-t. win. 7~ Ler undurchf .pare Mesth. .ng Ist von der
Anleiheschuldnerin nach billiy.m E  1essen ourch eine solch:  Sestimm g zu ersetzen, dic '=nv.  ter Anleiheschuldnerin und
den Anlagegldubigern erstrebten w 3" _itlichen Ausv. ing. ~m n* sten kommt Solltens  dies. Anleihebedingungen als
lickenhaft erweiser .o gi"* im Wege der ergdnzerden A e g fiir die Ausfillung der. ke eb falls eine solche Bestimmung
als vereinbart die son d° Anleiheschuldner .. ° v Anleihegldubige . ~hten wirtschaftlichen Auswirkungen am

ndchsten komm.



8 Besteuerung

8.1 Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfihrungen betreffen einzelne fiir Privatanleger wesentliche steuerliche Eckd en au® '»r Grundlage des
zum Zeitpunkt des Prospektdatums giiltigen Steuerrechts. Sowohl die Steuergesetzgebung des Staz s, in wel em ein Anleger
seinen steuerlichen Wohnsitz hat, als auch jene des Grilndungsstaates der Emittentin kant ‘<h av. ..e Ertrige aus den
Wertpapieren auswirken. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anle, s ... ‘I unterschiedlich ist. Die
Ausfilhrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstindigkeit, vieimehr geben sic “digh.  ainen Uberblick. Anlegern wird
daher empfohlen, sich durch eigene steueriiche Berater im Hinblick auf die steuc  ~chtlich:  Folgen des Kaifs, des Bes. _es und

der VeriuBerung der Inhaberschuldverschreibungen beraten zu lassen.

Die Emittentin (bernimmt keine Verantwortung fGr di. Einb 3ltung von Ste aur  Trtrige aus den
Inhaberschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfol, ause .. Yich durch die die pitalert. e auszahlende “telle

(Depotbank). Die nachfolgenden Angaben basieren auf © . Ret.  stand vom Datum des  ~spo

8.2 Besteuerung in der Bundesrepu’ 'kL tsch’ nd

8.2.1  Im Inland ansdssige Ar’ e

Fiir ab dem 1. Januar 2009 zufli ende Xapitalertrige v rde mit 2m Unternehme. teue ‘ormgesetz 2008 in der
Bundesrepublik Deutsr 'and die - .annte Abge’ sste - =7 gefiihrt. Priv. @ Kaph -rtripe unterliegen danach
grundsdtzlich eine:  ein* itlichen abgeltender “*aue 3t. 'n Hohe von 25 % 2. ‘wlick Jes hierauf berechnenden
Solidarititszus ‘ags  « der .¢ 5,5 % und ggf. . ~Uy.  Kirchensteuer. F. o “ich beteiligte Anleger gelten davon

abweicher 7= Rege  ~een.

a) "sste -unp, “nim Privatverr-dge.  .aiten.. Inhaberschy’ serse. ‘bur a

»

den < 2 Inhaberschul. == .ei  en Im steuerliche:. civaty .niigen eines in der Bundesrepublik Deutschland
un.  riinkt Steuer .chtizen . alten, sind darav .esultic “nde .asen sowie Ertrige aus einer Einlbsung oder VerduRerung

. Wertpaplers als =" Liertr? '=im Sinne des § 2L mkomm steuergesetz (EStG) zu versteuern.

Bei 2Zv/ == te ~gen die Kapi ~rtr e  Tinsen) sowie aus einer Einldsung oder VerduBerung der
Inhabersci. e -elbungen — s-weit der . ‘e . keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt — der Kapitalertragsteuer
durch die ausz. .lende Stelle. Ausy -ahi. * an den Anleger daher nur eln Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst

Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen. aer.

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bel Zinsertrdgen der sich ergebende Zinsbetrag. Bei einer VerduRerung
oder Einlisung der Inhaberschuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage fiir die Xapitalertragsteuer der Unterschiedsbetrag
zwischen den Einnahmen aus der VerduRerung oder Einldsung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen, wenn die Inhaberschuldverschreibungen von der die Kapitalertrige
auszahlenden Stelle erwarben oder veriuRert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind, und den Anschaffungskosten.

Kénnen entsprechende Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der



Einnahmen aus der VeriuBerung oder Einlosung Bemessungsgrundlage fiir die Ermittlung des vorzunehmenden
Kapitalertragsteuerabzugs. Durch entsprechenden Nachweis kann diese pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der

Einkommensteuerverantagung durch den tatsidchlichen VerduBerungsgewinn ersetzt werden.

Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betrigt einschlieRlich Solidarititszuschlag = ,375 4. Besteht eine
Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle schrifti y die Be :ksichtigung der
Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, belduft sich der Gesamtsteue -tz o .99 % (bei einem
Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bel einem Kirchensteversatz von 8%, w . ' ‘undesléndern Bayern und

Baden-Wiirttemberg Anwendung findet).

Erwerben Ehegatten die Inhaberschuldverschreibungen gemeinsam, ist . dbe ‘stic  iender Antrag . ‘wendig, wenn die
Kirchensteuer bereits Iim Abzugsverfahren ber{icksichtigt werder ' Sii.  die Inhaberschuld -schr oo -en mehreren
Beteiligten zuzurechnen, ohne dass Betriebsvermogen vorliegen  “irde, *ein Antrag auf Kirc> 2uer  hehalt nur unter der

Voraussetzung miglich, dass alle Beteiligten derselben Relir snsger . ~cha. . angehéren.

Fir Kapitalertrige, die ab 01. Januar 2014 zuflieBen . ein autom. -lertes Abzugsverfahre e der xirchensteuer vory  shen.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die . %on. = Jer grundsdt=tch n. A&bfi* ung der Kar' .ertrap ~uer (inkl.
Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchens” Ler) “insi. ‘ich dieser Einki e at lte.. Eine Pflicht - F' eziehung dieser

Einkiinfte in die Einkommenstever--kla -~ uestet daher grodsitzlics.  ‘cht,

Nach dem Systemwechsel zur Abge ingse’ ~uer kdnnen jede vdieim. s;ammenhang mit  ~ Ka, ‘einkiinften entstandenen
tatsdchlichen Werbun- kosten keir - _uerliche Beri htik, % on. Als Ausglc Y kann o der érmittlung der Einkiinfte
aus Kapitalverm&: . ni 2in Sparerpauschber In « ‘he on EUR 801, fbzw. EL. ' 61  bei zusammen veranlagten
Ehegatten) 2’ Wer. gsko- .n abgezogen wera. . rlage eines ents ew. '-n Frelstellungsauftrags kiinnen diese

Pauschbr*riige av  berc . beim Kapita!  -3gsteuerab. g beriicksichtigt werdes

Vorlus, cus N ‘talvermégen worder.  Lasace.on innerhalb @ ser Ei. nftst . im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von
der :szah. den 5telle verrechn: Nach  srrechnung ve  <ibe .a Verlu.ce werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum

. De- aber des lavfenu  shres  :n Antrag 2+ " Trsten, 7 p' or Verlustbescheinigung vorliegt, in das nichste lahr
voi_ .cragen. Verb: s aur Xaph. =rmdgen dirfe nicht . Sinkanften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. von
—esenabgere enw  on. W- i der auszahlenden  lle ein  atrag auf Verlustbescheinigung vor- gelegt wird, sind die Verluste

imRahmendy S cerve  aagung zubes _ksic! © o~

Auf Antray, so. erpflichtigen’ cendiek. ifte aus Kapitalvermdgen auch im Rahmen der Steuererklirung berticksichtigt
werden, wenn dies zu einer niedi e ... smmensteuer fihrt (sog. Giinstigerpriifung). Der Antrag kann fiir den jewelligen
Veranlagungszeitraum aber nur einh  ‘lich fiir sémtliche Kapitalertrige des Jahres gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle
ist dem Steuer- pflichtigen dazu Gber die im Abzugswege einbehaltenen Steuerbetrige und die Hohe der noch nicht

ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster auszustellen.

Die im Abzugswege einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidarititszuschlag und ggf. die Kirchensteuer werden im Fall
der Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuererklirung als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des In
Deutschland unbeschrinkt Steuerpflichtigen angerechnet. Zuvie! einbehaltene Betrige berechtigen die Inhaber der Inhaber-

schuldverschreibungen zur Riickerstattung im Rahmen deren Steuerveranlagung.

o



b) Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaberschuldverschreibungen

Falls die inhaberschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder ro ‘ichen Personen im
steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend erbrterten Regelungen r Abc .. -gssteuer nicht
anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne einer evtl. VeriuRerung oder Einldsung ¢ 'nhe  ~schu' erschreibungen
der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziglich Solidaritdtszuschlag) — »nd st it anwendbar — auch der
Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapler im Zusammenhang stehende Aufwendunge: -ind | ‘'ndsawc.ch als Betriebsausgaben
abzugsfihig. Die auszahlende Stelle hat Kapitatertragsteuer sowie Solidaritdtszischlag €. ubet. .ien. Die Zinsen und Gr ‘inne
aus den Inhaberschuldverschreibungen sind daher im Rahmen der Stewer ranle_ ng an: zeben. Die eir ~haltenen detrige

konnen unter bestimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung 2neerec. >t weuen.

8.2.2  Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen von 7 we, = sowie die Schenkui_ Jer =% achuldversch: hung.

unterliegen der Erbschafts- und Schenkungssteuer, s¢ reit der & 1lasser oder Schenker oder du “rbe, Beschenktr ~der so. ice
Erwerber zur Zeit der Vermégensilbernahme In . tsu nd = ien Wohnsitz odes  ‘nen gr Shnlichen Av” atha, atte vucr
deutscher Staatsangehériger ist und gewi: . weiter. ‘oraussetzungen v egepr = B.  _.aerer Wohne' in D schla. ). For

Familienangehérige und Verwandte kon.  “» cibet-4ge in unterschiedl. er Hohe r Anwendung

8.2.3 Andere Steuern

Der Erwerb, das Halt . und die Vei. serung der Inha » ‘“wloveischreibungen sine  msatzs  serfrei. Ebenso erhebt die
Bundesrepublik Dec b’ .d zur-eit keine Bérsen. s sse. schaftsstever, =nelabg.  uder dhnliche Steuern auf die
Ubertragung der . habes ' _auldverschreibungen.

8.3 aste ~rung in Liechten. ~ir

dr # aper atiirliche Personeny it W nsitz in Liec! nste’  sind calisierte Zinsertrige sowie Kapitalgewinne aus

- ldver .areibungen = =ue sofern e entsprech= " aWe  chr’ zn der Vermigenssteuer unterstellt waren.

tue Erbschafts- ~der. znkur  steuerwirdin'iach. -teinr it erhoben.

Juristiseh. o °x v .t Domizil in Liechy  tein. .e Schuldverschreibungen halten, haben realisierte Zinsertr8ge sowie

Kapitalgewini. ~us schuldverschre .. - als By ag zu versteuern.



Finanzinformation

Eréffnungsbilanz

zum
18.Juli? 19

DNI Deutsche Nachhah. * .-h. 2stment G bR
Gral-Recke.~ e 2>. 11235 Disseldorf

AKTIVA _ 9 . S
Umlaufvermégen Euro ’Elgenlmr A
Guthaben bei Kreditinstiuten 2" 700,00 Sezeichn Kapetd'

Euru

/.000.00

27.000.00




C. Bescheinigung

Vir sind nach unserer pflichigemal durchgefihrten Prufung aufgrund der erhaltenen Nachrwesse davon
uberzeugt, dass die uns vorgelegte Erdffrungsbilanz ordnungsgemal ist. Daher erteilen wir der Erdff-
nungsbilanz zum 18. Juli 2019 der DNI Deutsche Nachhaiighets-investment GmbH ~ __seldorf, die
nachfcigende Bescheinigung:

An die DNI Deutsche Nachhaitigkeits-Investment GmbH, Disseldorf

Vir haben Erdffnungsbilanz zum 18. Juli 2010 der DNI Deutsche Nac! ~Ntig. *s-inwestment GmbH,
Dusseldorf, gepruft. Dee Aufstellung der Erdffnungsbidanz nach den ‘eutsch.  harn .elsrechtlichen Vor-
schriften bege in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter dc Ges 'scha’! Unsere Aufy, “eistes.
eine Bescheinigung zu der Erdffnungsbilanz aufgrund unserr - Snifu,  abzugeben.

Viir haben die Prifung der Eroffnungsbilanz unter Bexchtur  “sevy i Institut der! mtschaftronu or (IDVW)
festgesteilten deutschen Grundsatze fir die Prfung .« Abs. dirssen vor, non. “en. ' nach ist die
Prifung so zu planen und durchzufuhren, das  wirpei lovh. Ser Wordgung mete. ¢ gewnssen Sicherheit
ausschlieflen kdnnen, dass die Erdffnuncsbil.  2inwe ntiichen Bela, >n mchtin Loeremnstmmu, .
den deutschen handelsrechtlichen ' rse. “en __.gestellt wor st « = .o unter Be” .iturq oo
Grundsatze ordnungsmaliger B: afib og o . tatsichiche Vert . “sen entsprecher. ¢ ild r'>e
Vermogens-, Finanz-und Er wsla,  aick?  armettelt.

Den vorstehenden Berichthab v auf Grund- e 0 'ms v gelegten Untedag. 'mo  nstigen Pri-
fungsnachweise = ate der uns « (eilten Auskirt, 1. “h beaiemn 'Wissen uno  wisse unter Beachiung
derin §§43ff.. °C .edemelegten Berut. . 1 e stelit

Dus. fon. 'en 2. August 201b

A AL AG
‘s’ atsprufungs cese.  aft

Klaus Verstegen
Wirtschaftsprufer



10 Unterschriften

05 03.2020
DRI

Peutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
Graf-Recke-Str, 231 e 40235 Dusseldorf

Ty
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