Wertpapierprospekt

fiir das dffentliche Angebot von 10.000 auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit einem maximalen Gesamtnennbetrag von
EUR 10.000.000
4 % p.a. Anleihe von 2020 - 2025
der
DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
Diisseldorf
International Securities ldentification Number: DEQODA2YNXX1
Wertpapier-Kenn-Nummer: A2YNXX
LEI (Legal Entity )dentifier) -Nummer: 391200IEVPPS5RUB2674
Prospektdatum: 4. Mirz 2020

Dieser Wertpapierprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein am 4. Mirz 2020 gebilligt und ist |
bis 3, Marz 2021 giiltig. Im Falle wichtiger neuer Umstinde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten hat die Emittentin einen Nachtrag zum Prospekt zu erstellen. Eine Nachtragspflicht besteht
jedoch nicht mehr nach Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts.




Die DNt Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH {die ,Emittentin”} wird ab dem 15.04.2020 (der ,Emissionstag”) 4 %
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 {die ,Schuldverschreibungen”) zu einem Ausgabepreis von
100 % begeben. Die Schuldverschreibungen werden am 14.04.2025 zuriickgezahlt. Die Schuldverschrelbungen werden ab dem
15.04.2020 (etnschlieBlich} bis zum 14.04.2025 (einschlieBlich} mit einem Zinssatz von 4 % jshrlich verzinst. Die Zinsen werden
jdhrlich nachtrdglich jeweils am 14.04.eines jeden Jahres gezahlt. Die erste Zinszahlung erfolgt am 14.04.2021,

Der effektive Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich im Laufe des Angebotszeitraums, spitestens
aber nach Ablauf des Angebotszeitraums 03.03.2021 festgelegt. Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird den
Anleihegldubigern in einer Volumenfestsetzungsmitteilung mitgeteilt und dargelegt, die bei der Quirin Privatbank AG,
Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin (die ,Bank”} hinterlegt wird. Die Volumenfestsetzungsmitteilung wird neben der Angabe des
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen die Angabe des Nettoemissionserltses enthalten und auf der Internetseite der
Deutsche Bdrse AG, 60485 Frankfurt am Main (Frankfurter Wertpapierbérse — www.boerse-frankfurt.de) sowie auf der
Internetseite der Emittentin (www.dn-invest.de) im Bereich Investor Relations verdffentlicht. Die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr {QOpen Market) der Frankfurter Wertpapierborse (Quotation Board), der
kein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber
Mérkte fiir Finanzinstrumente ist, wird beantragt. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander (pari possu) und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwirtigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin; ausgenommen sind solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften ein Vorrang zukommt.

Dieses Dokument {der ,Prospekt”} ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bel deren Zulassung zum MHandel an einen geregelten Markt z2u verdffentlichen ist (die ,Prospekt-Verordnung”}, welche in
Liechtenstein nach Massgabe des Gesetzes zur Durchfithrung der Verordnung (EU} 2017/1129 iiber den Prospekt, der beim
dffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist
(EWR-Wertpapierpraspekt-Durchfiihrungsgesetz; ,EWR-WPPDG*, LGBI. 2019.159) unmittelbar anwendbar ist. Dieser Prospekt
wurde von der FMA ([Finanzmarktaufsicht Liechtenstein} gebillgt und die Notifizierung an die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht {,BaFin”) gem. Kapitel V der Prospekt-Verordnung beantragt. Die FMA billigt Wertpapierprospekte
nach Abschiuss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschlieRlich einer Priifung der Kohiirenz und Verstindlichkeit der
vorgelegten Informationen. Die FMA Ubernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit
der Transaktion und die Qualitdt und Zahlungsfihigkeit der Emittentin und ist die Prospektbilligung weder als Befiirwortung der
Emittentin noch der Wertpapiere zu verstehen. Ein Prospekt darf vor seiner Biiligung nicht veriffentlicht werden, Der gebilligte
Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin www.dn-invest.de eingesehen und heruntergeladen werden. Die
Schuldverschreibungen dirfen nur angehoten werden, soweit sich dies mit den jeweils giiltigen Gesetzen vereinbaren lisst. Dies
gilt ebenso fiir die Verbreitung des Prospekts. Die Schuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemil dem
United States Securities Act von 1933 {der ,Securities Act”) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert und diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder auf Rechnung oder zugunsten
einer U.5.-Person {wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert}) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der
Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist. Die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse durch die Emittentin ist geplant.

legliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, sowie deren Inhalt dienen ausschlieRlich Informationszwecken
und sind nicht Bestandte! dieses Prospektes.
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1 Zusammenfassung des Prospekts

1.1 Einleitung und Warnhinweise

Die Emittentin DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Graf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf, Deutschland,
Tel.Nr. 0049 9251 436003 (LEI 391200/EVPPSSRUSZE74) begibt auf Basis dieses Wertpapierprospekts die 4% Anleihe
2020/2025 der DNI Deutschen Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Diisseldorf (WKN AZYNXX, 1SIN DEOOOA2YNXX1).

Dieser Wertpapierprospekt wurde am 4. Mirz 2020 von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz {info@fma-li.li) gebiligt.

Diese Zusammenfassung enthilt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen auf die Emittentin, das
angebotene Wertpapier und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung Ist eine Einleitung zum Prospekt und sollte immer
zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden. Eine grindliche Priifung des gesamten Prospektes wird daher vor einer
Erwerbs- bzw. Zelchnungsentscheldung nachhaltig empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Kliger auftretende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher
Rechisvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.
Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, welche die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliesslich einer etwalgen Ubersetzung davon {ibernommen hat haftbar gemacht
werden kann fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefilhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder wenn diese, wenn sie
zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in
die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshiife darstellen.

1.2 Basisinformationen iiber die Emittentin
1.2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere ?

Dia Emittentin DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH ist eine gewerblich titige Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und hat ihren Sitz an der Adresse Graf-Recke-5tr. 231, 40235 Diisseldorf. Die
Gesellschaft wurde am 18.07.2019 unter der Registernummer HRB 87185 im Handelsregister B des Amtsgerichts Diisseldorf,
Deutschland, eingetragen. Der LE| der Gesellschaft lautet 3812001EVPPSSRUBZ674.

Gesellschaftszweck der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-investment GmbH ist die Erbringung von Beratungs- und
Consultingleistungen fiir Unternehmen der Finanzwirtschaft, insbesondere:
- Konzeption, Vermarktung und Platzierung von Media Leistungen;
- Konzeption und Strukturierung von Marketing-Massnahmen (28 Durchfiihrung sog. ,Road-Shows”);
- Vermittlung von Netzwerkpartnern firr die Erstellung von Nutzungskonzepten bei Revitalisierungsobjekten im
Immobitienbereich;
- Unternehmensberatung in Bezug auf Anforderungen gemdss der Sustainability-Initiative der EU-Kommission
hinsichtlich ékologischer und nachhaltiger, sozialer und Good-Governance-Investitionen.

Erlaubnispflichtige Tatigkeiten, insbesondere Anlageberatung, Rechtsberatung, Steuerberatung sowie Titigkeiten nach
§ 34 ¢ der deutschen Gewerbeordnung (GewQ}, werden nicht ausgeiibt.

Die Emittentin beabsichtigt die Emissionserlése der gegenstandlichen Anleihe fir den Ausbau ihrer Geschiftstatigkeit {Werbe-
und Expansionsmassnahmen, Anwerbung und Schulung weiterer Mitarbeiter) zu verwenden. Im Rahmen ihrer
Geschiftstétigkeit tatigt die Emittentin mit Erlésen der gegensténdlichen Emission weiters Eigenanlagen in jene Produkte bzw.
Objekte im Immobilienbereich, welche fiir Kunden konzipiert und bei deren Bewerbung die Emittentin ihre Beratungskunden



unterstiitzt. Weitere, fiir diese Zwecke nicht oder nicht zeithah benétigte Emissionserldse investiert die Emittentin nach
eigenem Ermessen im Zuge der Verwaltung ihres eigenen Vermégens in ein breites Spektrum von historisch gar nicht oder nur
gering korrelierenden Anlagen verschiedener Asset-Klassen, beispielsweise in Finanzinstrumente von Asset-Klassen-Segmenten,
die in der Regel institutionellen Investoren vorbehalten sind, insbesondere im Rahmen von Private Placement in strukturierte
birsennotierte Schuldverschreibungen. Zudem sollen Sondersituationen analysiert und ggf. in Betracht gezogen werden wie
beispielsweise Investitionen in aussichtsreiche Umplatzierungen, KapitalmaRnahmen von Aktien, Aktien-Fonds wie auch eine
Beimischung von Private Equity-Engagements, wofir ebenfalls ein Teil der Emissionserldse verwendet werden kann.

Das Stammkapital der Emittentin betrégt EUR 27.000, simtliche Geschiftsanteile werden von der PIWProlnvestWeb GmbH,
Graf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf, Deutschland (HRB 68352, Amtsgericht Diisseldorf), gehalten. Als alleinige
Gesellschafterin beherrscht die PIWProlnvestWeb GmbH, Graf-Recke-Str. 231, 40235 Diisseldorf, Deutschland (HRB 68352,
Amtsgericht Diisseldorf), die Emittentin. Ein Gewinnabfiihrungs- und beherrschungsvertrag besteht nicht.

Einziger Geschaftsfilhrer der Gesellschaft ist per Datum dieses Prospektes Herr Markus Frohmader. Die Revisionsstelle der
Emittentin ist die ADKL AG, Wirtschaftspriufungsgesellschaft Breite Str. 29-31, 40213 Diisseldorf.

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin ?

Da es sich bei der Emittentin um eine mit Gesellschaftsvertrag vom 16.04.201% und Eintrag im Handelsregister B des
Amtsgerichts Disseldorf am 18.07.2019 neu gegriindete Gesellschaft handelt, liegen keine historischen Finanzinformationen
vor. Per 18.07.2019 wurde im Einklang mit dem deutschen HGB eine Erdffnungsbilanz erstellt und revidiert, in Bezug auf die
Erdffnungsbilanz der Emittentin, welche einer Prifung oder priiferischen Durchsicht im Sinne der Verordnung (EG) Nr, 809/2004
der Europdischen Kommission unterzogen wurde, liegen keine Beschrinkungen im Bestitigungsvermerk vor.
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1.2.3  Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind ?

Risiken in Bezug auf die finanzielle Situation der Emittentin

Die Emittentin ist eine neu gegriindete Gesellschaft

Bel der Emittentin handelt es sich um eine neu gegriindete Geselischaft, welche lediglich (iber ein geringes Grundkapital verfigt.
Wesentliche Vermdgenswerte werden der Emittentin erst durch und im Falle des Eingangs ausreichender Emissionserldse aus
der Begebung dieser Anleihe zufliessen.

Anlagerisiken
Die Emissionserlfse werden von der Emittentin fiir den Auf- und Ausbau lhrer Geschiftstitigkeit, der Erbringung von
Beratungsdienstleistungen, verwendet, ein Teil der Emissionserlése wird weiters in diverse Anlagen investiert. Die von der



Emittentin zu titigenden Investitionen sind mit Risiken verbunden, welche die Bonitit der Emittentin und somit auch die
Wertentwicklung der Anlelhe beeintriichtigen und sich damit auch nachteilig auf den Wert der Anleihe und auf das vom Anleger
investierte Kapital bis hin zum Totalverlust auswirken kdnnen. Je nach Art der Anlage, in welche die Emittentin investiert, kann
es sich dabel um Wertverdnderungsrisiken, Kapitalmarktrisiko, das Risiko von negativen Habenzinsen, Zins- und
Kursdnderungsrisiko, Risiken bei strukturierten Anleihen, Risiken im Zusammenhang mit der nvestition in Investmentantaile,
Rislken in Zusammenhang mit Immobilienfonds, Inflationsrisiko, Konzentrationsrisiko, Risiken aus dem Anlagespektrum und
weitere handeln.

Risiko fehlender Liquiditat

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft nicht zu jedem Zeitpunkt iiber ausreichende Liquiditat verfiigt, um ihre laufenden
verpflichtungen erfiillen zu kdnnen. Notverkiufe oder zwangswelse Verwertungen von Kapitalanlagen wiirden sich erheblich
finanziell auswirken. Der Geschiftsverlauf der Emittentin kénnte durch Fehlinvestitionen beeintrdchtigt werden.

Risiko in Bezug auf die Geschiiftstiitigkeit und die Branche der Emittentin

Der Erfolg der Geschiftstatigkeit der Emittentin hingt wesentlich von der Fahigkeit der Emittentin und deren Filhrungspersanen
und Mitarbeiter, entsprechende Beratungs- und Consultingauftriige fiir die Gesellschaft 2u generieren. Ebenso relevant fiir die
Fihigkeit der Emittentin, die Anleihe zu bedienen und am Ende der Laufzeit zuriickzuzahlen, ist der Veranlagungserfolg in Bezug
auf Eigenanlagen im Rahmen lhrer Beratungs- und Consultingdienstleistungen sowie in Bezug auf jene Gelder, welche nicht
unmittelbar fiir den Auf- und Ausbau der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft verwendet und veranlagt werden. Gelingt es der
Emittentin nicht, ausreichend lukrative Mandate zu akquirieren und / oder Eigenanlagen baw. Anlagen sonstigen Vermdgens
gewinnbringend zu veranlagen, kann die Fihigkeit der Emittentin, Zinszahlungen an Anleihegldubiger zu bezahlen und
Riickzahlungen am Laufzeitende zu leisten, eingeschrankt sein. Dies kann zu Zahlungsausfillen oder —verzégerungen, zur
Insolvenz und gegebenenfalls zum Totalvertust fiir Anleihegliubiger fiihren.

Rangstellung der AnleitheglGubiger im Falle der insolvenz der Emittentin

Die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sind wirtschaftlich nachrangig.

Sofern die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH in eine Krise oder gar Insolvenz gerit, sind alle anderen evtl,
besicherten Gliubiger der Gesellschaft vorrangig mit ihren vorrangigen Sicherheiten zu bedienen. Auch im Hinblick auf friihere
Félligkeiten von Verbindlichkeiten sind die Anspriiche aus dieser Anleihe wirtschaftlich nachrangig.

Risiko des Totalverlustes des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere dann, wenn die Emittentin in erheblichem Umfang fir Verbindlichkeiten
gegeniiber Dritten wie Kreditinstituten Sicherheiten bestelit hat.

1.3 Basisinformationen iiber die 4%p.a. Anleihe 2020/2025 der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-
Investment GmbH, Dilsseldorf
13.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere ?

Bei den angebotenen Wertpapleren (WKN A2YNXXM; ISIN DEOODA2YNXX1) handelt es sich um auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen  (nachfolgend auch die . Schuldverschreibung/en” oder auch die ,Anleihe/n"). Die
Schuldverschreibungen werden in elner oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Zahlstelle ist die Quirin Privatbank AG, Kurfirstendamm 19, 10711
Berlin, Deutschland.



Die Wertpapiere werden in EURO angeboten. Der Nennbetrag pro Schuldverschreibung liegt bet EUR 1°000.-,
Schuldverschreibungen kénnen am Emissionstag zu einem Ausgabepreis von 100 %, somit EUR 1'000.-, und in Sttickelungen von
EUR 1°000.- {oder einem Vielfachen davon) erworben werden. Insgesamt werden Anleihen bis zu einem Gesamtbetrag vom EUR
10°000°000.- (EUR Zehnmillionen) ausgegeben. Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt am 15.04.2020 und endet am 14.04.2025.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden ab Laufzeitbeginn bis zum {einschliesslich) 14.04.2025 mit 4% des Nennbetrages p.a.
{Nominalzins) verzinst. Zinsen werden jahrlich nachtréglich am 14.04. eines jeden Jahres gezahlf, arstmalig am 14.04.2021 und
letztmalig am 14.04.2025. Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf
Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage, Act/Act, nach der europdischen
Zinsberechnungsmethode. Die Emittentin verpflichtet sich weiters, die Inhaberschuldverschreibungen nach Ende der Laufzeit
am Filligkeitstag (14.04.2025) zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.

Weder den Anleihegliubigern noch der Anleiheschuldnerin kommt ein Recht auf ordentiiche Kiindigung der Anleihen zu.
Anleihegliubiger haben jedoch das Recht, die Anleihen bei Eintritt besonderer Umstinde ausserordentlich zu kiindigen, némlich
im Falle eines Kontrollwechsels hinsichtlich der Emittentin sowie dann, wenn die Emittentin Zinszahlungen nicht fristgerecht
oder vollsténdig leistet {Zahlungseinstellung) oder leisten kann (Zahlungsunfahigkeit} und im Falle der Insolvenz und Liquidation
der Emittentin.

Die Schuldverschrelibungen begritnden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwirtigen und
zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit bestimmte 2wingende
gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Die Wertpapiere sind frei iibertragbar, Beschrinkungen in Bezug auf die freie Ubertragbarkeit bestehen nicht.
1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Schuldverschreibungen sind nicht zum Handel in einem regulierten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/359/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21.04,.2001 iiber Markte fir Finanzinstrumente zugelassen. Die
Schuldverschreibungen sollen voraussichtlich ab Mai 2020 in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpaplerbéirse einbezogen
werden. Beim Freiverkehr der Frankfurter Bérse handelt es sich nicht um einen regulierten Markt.

1.3.3  Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind ?

Handelbarkeit & Liquiditét

Bisher besteht fir Schuldverschreibungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH kein Gffentlicher Markt. Es ist
beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse einzubeziehen. Der
Platzierungspreis entspricht méglicherweise nicht dem Kurs, tu dem die Schuldverschreibungen nach dem Angebot an der
jewelligen Wertpapierborse gehandelt werden, zumal bel kleineren Werten die Liquiditit haufig gering ist. Es besteht keine
Gewidihr, dass sich ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Glaubiger werden
moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschretbungen rasch oder zum Nennbetrag baw. Ausgabe- baw.
Erwerbsbetrag zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewahr fiir die Preise, die sich danach
auf dem Markt bilden werden.

T



Marktrisiken

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ein Anleihegliubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen ist in besonderem
MaRe dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.
wihrend der Nominalzinssatz einer festverzinslichen Schuldverschreibung, wie ndher in den Anleihebedingungen ausgefiihrt,
wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt ist, dndert sich typischerweise der Marktzinssatz téglich. Mit der
Veriinderung des Marktzinssatzes dndert sich auch der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur typischerweise in
entgegengesetzter Richtung. Wenn also dar Marktzinssatz steigt, fillt typischerweise der Preis festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihen
entspricht. Wenn der Marktzinssatz fillt, steigt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, bis der
Effektivzins dieser Schuldverschrelbungen ungefdhr dem Marktzins vergleichbarer Anleihen entspricht. Wenn ein
Anleihegliubiger der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende ihrer Laufzeit hilt, sind Verdnderungen des Marktzinses fir den
Anlelhegldubiger unbeachtlich, da dte Schuldverschreibungen nach den Anleihebedingungen zu dem Nennbetrag zuriickgezahlt
werden.

Die Schuldverschreibungen verfiigen {iber kein eigenes Rating. Ein Unterneshmensrating der Emittentin kénnte nicht samtliche
potentielle Faktoren ber{icksichtigen, die Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnten. Es kbnnten Ratings,
die nicht von der Emittentin in Auftrag gegeben wurden, veréffentlicht werden, die eine abweichende Kredit-
/Bonitdtseinschitzung avfwelisen.

Es besteht die Méglichkeit, dass eine Rating-Agentur, die nicht mit einem Rating durch die Emittentin beauftragt wurde, ein
Rating der Schuldverschreibungen anfertigt, das eine abweichende Kreditbonitdtseinschitzung aufweist und die Rating-Agentur
dieses ohne Zustimmung der Emittentin verdffentlicht. Die Verbffentlichung eines solchen = nicht von der Emittentin
beauftragten — Ratings der Schuldverschreibungen, kdnnte sich erheblich nachteilig auf den Kurs und den Handel der
Schuldverschreibungen der Emittentin auswirken.

Wéhrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnen fiir solche Anleger ein Wihrungsrisiko bedeuten, fir die der Euro eine
Fremdwidhrung darstellt.

Strulcturelle Risiken

Ein Anleihegliubiger ist dem Risiko ausgesetzt, Gberstimmt 2u werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu verlieren, falls die Anleihegliubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss nach Maligabe des
{deutschen) Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009 {SchvG) Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen.
Ein Anleiheglubiger tst dem Risiko ausgesetzt, (iberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu verlieren, falls die Anlelhegliubiger nach den Anleihebedingungen mit einfacher Mehrheit nach Malgabe des
Gesetzes iibar Schuldverschrelbungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchviG) Anderungen der
Anleihebedingungen beschlieRen. Die Beschliisse sind auch fiir GlSubiger bindend, die an der Beschlussfassung nicht
teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Es kann zudem gegen den Willen des einzelnen Anlegers ein gemeinsamer
Vertreter fiur alle Gldubiger der Anleihe benannt werden. In diesem Fall kbnnte der einzelne Gldubiger der Anleibe seine Rechte
nicht mehr oder nur noch tellweise gegeniiber der Emittentin durchsetzen oder geltend machen. Diese Rechte stiinden dann
nur dem gemeinsamen Vertreter zu. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegliubiger, der zu einem Rechtsverlust der
Anleihegldubiger fithrt, kann erhebliche nachtellige Auswirkungen auf den Wert und die Realisierbarkeit dieses Wertes haben
und bis hin zum Totalverlust der Anlage fiihren.



1.4  Basisinformationen iiber das &ffentliche Angebot

1.4.1 Zuwelchen Konditionen und nach weichem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren ?

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsangebote abgegeben werden kénnen, beginnt am 15.04.2020 und endet
am 03.,03.2021 {jewells einschlieflich) fiir Zeichnungen Gber die Emittentin und/oder iiber den &ffentlichen Abverkauf, Die
Emittentin behilt sich das Recht vor, im Rahmen der Giiltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums
den Angebotszeitraum zu verdndern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und das Angebotsvolumen zu kiirzen,
Zeichnungen zu kiirzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Verdnderung (mit Ausnahme einer vorzeitigen Beendigung) des
Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt gemiR Artikel 23 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
verdffentlicht. Die Emittentin kann dabei auch nur einzelne Zeichnungswege vorzeitig beenden.

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer (berzeichnung kommt. Derzeit Ist
lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs der Zelchnungserkldrung priorisiert zuzuteilen und in
diesem Rahmen kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevarzugen. Sofern es im Rahmen einer Uberzeichnung 2u einer nur
teilwelsen Zuteilung kommit, wird die Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert, und die Erstattung des
eventuell zu viel gezahlten Betrages erfolgt durch Riickzahlung auf das Konto des Jewelligen Zeichners. Weltere Méglichkeiten
zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, inshesondere gibt es keine Miglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fiir
den Anleger.

In der Zeit vom 15.04.2020 bis zum 03.03.2021 kénnen Anleger in Liechtenstein und — nach entsprechender Notiftzterung des
Prospekts an die deutsche Bundesanstalt fir Finanzmarktaufsicht (BaFIN) - Deutschland bei der Emittentin und unter
http://www.dn-invest.de einen Zeichnungsantrag erhalten, Der Zeichnungsantrag muss per Email an anleihe@dn-invest.de, Post
an die an die DNJ Deutsche Nachhaltigkeit Invest GmbH, Investor Relations, Graf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf oder Fax an
die Nummer +49 (0) 211 / 9143840 gesendet werden.

Es ist zudem geplant, die Schuldverschreibungen ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an
der Frankfurter Wertpapierbérse 6ffentlich anzubieten, indem die Emittentin Schuldverschretbungen nach freiem Ermessen
iber einen Finanzintermedidr als Finanzkommissiondrin im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbirse verkauft. Die
Emittentin wird Gber einen Finanzkommissiondr als Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von
Schuldverschrelbungen, die im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse eingestellt sind, annehmen. Weder die Emittentin
noch der Finanzintermedidr, der den Offentlichen Abverkauf abwickelt, sind verpflichtet, entsprechende Angebote
anzunehmen.

Schuldverschreibungen kdnnen zu 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00} (22g). Stiickzinsen) bis
einschlieRlich des Tages, an dem die Notierung des Handels der Schuldverschreibungen in der Frankfurter Wertpapierbbrse
{Freiverkehr Quotation Board} aufgenommen wird, gezeichnet werden, Nach Aufnahme des Handels der Schuldverschreibungen
in der Frankfurter Wertpaplerbérse (Freiverkehr Quotation Board) entspricht der Ausgabebetrag

- liber die Emittentin 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00) und

- im &ffentlichen Abverkauf dem jeweiligen Borsenkurs (wobei die Emittentin voraussichtlich keine Erwerbskurse unter

100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00) annehmen wird)

jeweils zuziiglich Stiickzinsen fiir den Zeitraum von Emissionsbeginn {einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der
dem zweiten Bankarbeitstag vorangeht, an dem der Anleger sein kontofUhrendes Kreditinstitut anweist, Anleihen zum
Nennbetrag 2zgl. etwaiger Stiickzinsen Gber die Frankfurter Bérse zu erwerben oder diesen Betrag auf das Konto der Emittentin
bei deren Geschaftsbank zu iiberweisen, ,Bankarbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und
Sonntag}, an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt) fir den Publikumsverkehr gedffnet sind und der
auch ein TARGET-Tag ist. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro (iber TARGET {Abkirzung fiir Transeuropean
Automated Realtime Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden. Samstage und Sonntage sind keine
Bankarbeitstage.



—

Der Ausgabebetrag ist bel einer Zeichnung iiber die Zeichnungsfunktionalitit und dem &ffentlichen Abverkauf nach Zuteilung
bzw. Annahme Zug um Zug gegen Lieferung der Schuldverschrelbungen zu zahlen, bei einer Zeichnung bei der Emittentin fiinf
Bankarbeitstage nach Zeichnung.

Die Gesamtkosten der Emission werden auf 30.000 EURQ geschitzt. Diese Kosten werden aus den Emissionserldsen beglichen.
von Seiten der Emittentin werden dem Anleger im 2usammenhang mit dem Erwerb dieser hier angebotenen
Schuldverschreibungen keine weiteren Kosten oder Gebiihren in Rechnung gestellt.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der jeweils giltigen Fassung
noch bel der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diirfen
auBer in Ausnahmefillen aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten
Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht
die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder die
Schuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

1.4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt ?

Grund fOr das Angebot ist die Finanzierung der Geschiftstétigkeit der Emittentin. Der Emissionserlds dient dem Auf- und Ausbau
der Geschiftstatigkeit der Emittentin, wobei die Emittentin in diesem Zusammenhang auch Eigenanlagen in Produkte und
Objekte, in Bezug auf welche sie Beratungstitigkeiten erbringt, titigen wird. Weitere Anteile des Emissionserldses werden von
der Emittentin im Rahmen der Verwaltung thres eigenen Verm8gens nach eigenem Ermessen veranfagt.

Per Datum dieses Prospekts hat die Emittentin thre Geschaftstatigkeit noch nicht aufgenommen. Die Emittentin erwartet, mit
Begebung der prospektgegenstindlichen Anleihe Gesamtertrdge von bis zu 10.000.000 EURQO zu erzielen.

Der Geschaftsfiihrer der Emittentin, Herr Markus Frohmader, hiitt Anteile und ist Geschiftsfihrer der MF Market Consult GmbH.
Die MF Market Consult GmbH befasst sich mit der Beratung von Unternehmen in Bezug auf Investmentprodukte unter einem
sogenannten Haftungsdach. Eine mogliche Interessenkollision wird durch Festvergiitungen der Emittentin fir die gelelsteten
Titigkeiten als Geschiftsfiihrer verhindert. Es ist méglich dass Investmentprodukte, in 8ezug auf welche Herr Frohmader
auBerhalb der Emittentin titlg ist, gemdss Entscheidung des Vermdgensverwalters auch zum Investmentvermdgen der
Emittentin gehdren. Im Ubrigen sind keine Interessenskonflikte von Gesellschaftern, Geschiftsfiihrern oder anderweitig an der
Emission / dem Angebot beteiligter natiirlicher oder juristischer Personen bekannt,



2 Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung Gber den Kauf der Schuldverschreibungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment
GmbH {nachfalgend auch die ,Gesellschaft" oder die ,Emittentin” genannt) die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit

den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen und beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragsiage der DN| Deutsche Nachhaitigkeits-Investment GmbH haben.

Der Kurs der Schuldverschreibungen der Gesellschaft kénnte aufgrund jedes dieser Risiken erheblich fallen, und Anleger
kénnten ihr investiertes Kapital tellweise oder sogar ganz verlieren. Nachstehend sind die fir die Geselischaft und ihre Branche

wesentlichen Ristken und die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren beschrieben,

Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwirtig nicht bekannt sind, kéinnten den Geschiftsbetrieb der
DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH ebenfalls beeintrichtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermagens-,
Finanz- und Ertragslage der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH haben, Weiters beruhen die Auswahl und der

Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtriglich als falsch erweisen kénnen.

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass es sich nach Auffassung der Emittentin um die wesentlichen Risiken handelt, welche
fiir die Emittentin und die mit diesem Prospekt begebenen Wertpapiere spezifisch sind. Es kéinnen weitere Risiken bestehen, die

nicht als wesentlich beurteilt wurden.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
Rislken in Bezug auf die finanzielle Situation der Emittentin
Die Emittentin ist eine neu gegriindete Gesellschaft

Bel der Emittentin handelt es sich um eine neu gegriindete Gesellschaft, welche lediglich Gber ein geringes Grundkapital verfigt.
Wesentliche Vermbgenswerte werden der Emittentin erst durch und im Falle des Eingangs ausreichender Emissionserlse aus

der Begebung dieser Anleihe zufliessen.

Es besteht auf Grund der Eigankapitaiausstattung in Héhe ven ca. 27.000 EURO das Risiko, dass der Emittentin
bei geringem Emissionserids nicht ausreichend Mittel zur Verfiigung stehen.

Die derzeitigen Eigenmittel der Gesellschaft sind gemessen am gesamten geplanten Geschiftsumfang gering. Sollten geringe
Emissionserldse eingehen, kinnten Liquiditdtsengpdsse auftreten. Hierdurch kénnten sowohl die laufenden Zinszahlungen als

auch die Riickzahlung der Anleihe am Laufzeitende gefihrdet sein,

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung der Emissionserldse

Die Emittentin investiert die Emissionserlose aus der Begebung der gegenstindlichen Anleihe in den Ausbau ihrer
Geschiftstitigkeit {(Werbe- und Expansionsmassnahmen, Anwerbung und Schulung weiterer Mitarbeiter). Im Rahmen ihrer
Geschiftstatigkeit tétigt die Emittentin mit Erldsen der gegenstindlichen Emission weiters Eigenanlagen in jene Produkte bzw.
Objekte im Immobilienbereich, welche fiir Kunden konzipiert werden und bei deren Bewerbung die Emittentin ihre

Beratungskunden unterstiitzt.



Weitere Emissionserldse, welche fiir diese Zwecke nicht oder nicht zeitnah benétigt werden, werden von der Emittentin im
Rahmen der Verwaltung ihres eigenen Vermdigens zum Tell in Kapitalanlagen investiert, die iiber die Laufzeit der Anleihe hinaus
im Portfolio der Gesellschaft bestehen bleiben kénnen, da eine Verwertung oder Verdusserung der Kapitalanlagen nicht
zeitgerecht méglich sein kann. Es besteht somit das Risiko, dass der Emittentin zum Ende der Laufzeit der Anleihe keine
ausreichenden finanziellen Mittel aus der Verwertung oder dem Verkauf von Kapitalanlagen zur Verfiigung stehen, welche fiir
die Tilgung der Anleihe am Laufzeitende ausreichend sind. Entsprechende Mittel miissten daher zunfichst anderweitig beschafft

werden.

Risiko in Bezug auf die Geschaftstatigkeit und die Branche der Emittentin

Der Erfolg der Geschiftstitigkeit der Emittentin héngt wesentlich von der Fahigkeit der Emittentin und deren Fiihrungspersonen
und Mitarbeiter, entsprechende Beratungs- und Consultingauftrige fiir die Gesellschaft zu generieren. Ebenso relevant fir die
Fihigkeit der Emittentin, die Anleithe zu bedienen und am Ende der Laufzeit zuriickzuzahlen, ist der Veranlagungserfolg in Bezug
auf Eigenanlagen im Rahmen ihrer Beratungs- und Consuitingdienstleistungen sowie in Bezug auf jene Gelder, welche nicht
unmittelbar fir den Auf- und Ausbau der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft verwendet und veranlagt werden. Gelingt es der
Emittentin nicht, ausreichend lukrative Mandate zu akquirieren und / oder Eigenanlagen bzw. Anlagen sonstigen Vermogens
gewinnbringend zu veranlagen, kann die Fihigkeit der Emittentin, Zinszahlungen an Anlethegldubiger zu bezahlen und
Riickzahlungen am Laufzeitende zu leisten, eingeschrinkt sein. Dies kann zu Zahlungsausfdllen oder —verzOgerungen, zur

Insolvenz und gegebenenfalls zum Totalverlust fiir Anleihegldubiger fiihren.

Der Geschiftsverlauf der Emittentin kénnte durch Fehlinvestitionen beeintrachtigt werden.

Falls die Emittentin kiinftige Anlagen (als Eigenanlagen im Rabmen ihrer Beratungstitigkeit sowie im Zuge der Verwaltung
eigenen Vermdgens) titigt, kdnnten Ressourcen des Managements der Emittentin und sonstige operative Ressourcen gebunden
werden, die ansonsten anderweitig im Unternehmen der Emittentin eingesetzt werden kdnnten. Die Fehleinschdtzung von
Risiken und sonstiger Misserfolge von derartigen Investitionen kénnten méglicherweise negative Auswirkungen auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Konzentrationsrisiko

Die Emittentin unterliegt keinen Diversifikationsvorschriften in Bezug auf von ihr getdtigte Anlagen. Erfolgt eine Konzentration
der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstinde oder Mairkte, dann ist die Emittentin von der Entwicklung dieser

Vermogensgegenstinde oder Markte besonders stark abhingig.
Wihrungsrisiko

Vermégenswerte der Emittentin kdnnen in einer anderen Wiahrung als dem Euro angelegt sein. Die Emittentin erhdlt die
Ertréige, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wihrung. Fallt der Wert dieser Wihrung gegeniiber dem

Euro, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen.



Rangstellung der Anleihegidubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin
Die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sind wirtschaftlich nachrangig.

Sofern die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH in eine Krise oder gar Insolvenz gerit, sind alle anderen ewvtl.
besicherten Gliubiger der Gesellschaft vorrangig mit ibren vorrangigen Sicherheiten zu bedienen. Auch im Hinblick auf friihere

Félligkeiten von Verbindlichkeiten sind die Anspriiche aus dieser Anleihe wirtschaftlich nachrangig.

Risiko des Totalverlustes des Anlethekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere dann, wenn die Emittentin in erheblichem Umfang fiir Verbindlichkeiten

gegeniiber Dritten wie Kreditinstituten Sicherheiten bestellt hat.

Rechtliche und regulatorische Ristken

Magliche Compliance-VerstoRe kdnnten zukiinftig zu behdrdlichen Ermittiungen, Steuernachzahlungen,
Schadenersatzanspriichen und der Beendigung von Beziehungen durch Geschiftspartner fiihren.

Es besteht die Gefahr, dass die Emittentin oder eingebundene Partner gegen anwendbare rechtliche Vorschriften verstoRen, um
Auftrige zu erhalten und/oder bei deren Durchfilhrung, Derartige Verhaltensweisen kénnen zu Strafen, Sanktionen,
gerichtlichen Verfigungen beziiglich zukiinftigen Verhaltens, der Herausgabe von Gewinnen, dem Ausschluss aus bestimmten
Geschiften, dem Verlust von Konzessionen oder zu anderen Restriktionen fiihren. Dies kann die Vermigens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe
Handelbarkeit & Liquiditdit

Bisher besteht fiir Schuldverschreibungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH kein offentlicher Markt. Es ist
beabsichtigt, die Schutdverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse einzubeziehen, Der
Platzierungspreis entspricht moglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen nach dem Angebot an der
jeweiligen Wertpapierbrse gehandelt werden, zumal bel kleineren Werten die Liquiditit hdufig gering ist. Es besteht keine
Gewdhr, dass sich ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Gliubiger werden
moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschreibungen rasch oder zum Nennbetrag bzw. Ausgabe- bzw.
Erwerbsbetrag zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewishr fiir die Preise, die sich danach

auf dem Markt bilden werden.

Marktrisiken

Ein Anleihegldubiger der festverzinslichen Schuldverschreibungen ist besonders dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis dieser Schuldverschreibungen aufgrund von $teigerungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ein Anleihegléubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen ist in besanderem
MaRe dem Risika ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschrelbungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.

wihrend der Nominalzinssatz elner festverzinslichen Schuldverschreibung, wie niher in den Anleihebedingungen ausgefiihrt,



wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt ist, andert sich typischerweise der Marktzinssatz téglich. Mit der
Verinderung des Marktzinssatzes &ndert sich auch der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur typischerwelse in
entgegengesetzter Richtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt, fillt typischerweise der Preis festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzinssatz vergleichbarer Anleihen
entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuldverschreibungen, bis der
Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzins vergleichbarer Anleihen entspricht. Wenn ein
Anleihegliubiger der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende threr Laufzeit hilt, sind Verinderungen des Marktzinses fiir den
Antethegldubiger unbeachtlich, da die S5chuldverschreibungen nach den Anleihebedingungen zu dem Nennbetrag zuriickgezahlt

werden.

Die Schuldverschreibungen verfilgen iiber kein eigenes Rating. Ein Unternehmensrating der Emittentin kdnnte
nicht simtliche potentielle Faktoren bericksichtigen, die Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben
kénnten. Es kiinnten Ratings, die nicht von der Emittentin in Auftrag gegeben wurden, verdffentlicht werden, die
eine abweichende Kredit- /Bonititseinschitzung aufweisen.

Es besteht die Mdbglichkeit, dass eine Rating-Agentur, die nicht mit einem Rating durch die Emittentin beauftragt wurde, ein
Rating der Schuldverschreibungen anfertigt, das eine abweichende Kreditbonititseinschdtzung aufweist und die Rating-Agentur
dieses ohne Zustimmung der Emittentin verdfientlicht. Die Ver&ffentlichung eines solchen — nicht von der Emittentin
beauftragten — Ratings der Schuldverschreibungen, kinnte sich erheblich nachteilig auf den Kurs und den Handel der

Schuldverschreibungen der Emittentin auswirken.

Wéhrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kdnnen fiir solche Anleger ein Wiahrungsrisiko bedeuten, fiir die der Euro eine

Fremdwihrung darstellt.

Strukturelle Risiken

Ein Anleihegliubiger ist dem Risiko ausgesetzt, itberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die Anleihegldubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach MaBgabe des Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009 {SchVG) Anderungen
der Anleihebedingungen zustimmen.

Ein Anleihegliubiger ist dem Risiko ausgesetzt, {iberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der
Emittentin zu verlieren, falls die Anleihegldubiger nach den Anleihebedingungen mit einfacher Mehrheit nach MaRgabe des
Gesetzes (ber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen [Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) Anderungen der
Anleihebedingungen beschiieBen. Die Beschliisse sind auch fiir Gldubiger bindend, die an der Beschiussfassung nicht
teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Es kann zudem gegen den Willen des einzelnen Anlegers ein gemeinsamer
Vertreter fir alle Gliubiger der Anleihe benannt werden. In diesem Fall kénnte der einzelne Gliubiger der Anleihe seine Rechte
nicht mehr oder nur noch teilweise gegeniiber der Emittentin durchsetzen oder geltend machen. Diese Rechte stiinden dann
nur dem gemeinsamen Vertreter zu. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegliubiger, der zu einem Rechtsverlust der
Anleihegldubiger fihrt, kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die Realisierbarkeit dieses Wertes haben

und bis hin zum Tatalverlust der Anlage fithren.



3 Allgemeine Informationen

3.1 Verantwortung fiir den Prospekt

Die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH mit Sitz in Diisseldorf und der Geschiftsanschrift Graf-Recke-Str. 231 in
40235 Diisseldorf Gibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospektes und erklért, dass ihres Wissens die Angaben
in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind. Des Weiteren erklirt die DNI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt genannten Angaben, fir die sie verantwortlich ist, ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen

wurden, welche die Aussagen des Prospektes wahrscheinlich verindern kénnen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kinnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des

Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

3.2 Billigung

Dieser Wertpaplerprospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zustindiger Behérde gemiss Verordnung (EV)
2017/1129 am 4. Marz 2020 gebilligt. Eine Prospektbilligung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein erfolgt nach Priifung
der Vollsténdigkeit, Verstdndlichkeit und Koharenz des Prospektes und ist nicht als Befiirwortung der Emittentin oder der mit
diesem Prospekt angebotenen Wertpaplere zu verstehen. Anleger sind gehalten, die Eignung des mit diesem Prospekt

angebotenen Produkts fur ihre Anlagezwecke eigenstiindig zu priifen.

3.3 Hinweise zu Zahlenangaben und Euro-Angaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders angegeben, auf den nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften des HGB erstellten Jahresabschluss. Dieser Prospekt enthilt Wihrungsangaben in
Euro. Wihrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR", und Wihrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR" vor dem Betrag
kennttich gemacht und abgekiirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufménnisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht

genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

3.4 Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht
auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt auch fiir Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und
»Geschdftsgang und Aussichten" und iiberall dort, wo der Prospekt Angaben ber die zukiinftige finanzielle Ertragsfihigkeit,
Pline und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin, iiber Wachstum und Profitabilitit sowie iiber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen enthilt, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf der
gegenwdrtigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschidtzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf Annahmen und erwarteten Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten
unbedingt insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren”, ,Geschiftsiiberblick” und ,Geschiftsgang und Aussichten” gelesen
werden, die eine ausfilhrliche Darstellung von Faktoren enthaiten, die Einfluss auf die Geschiftsentwicklung der Emittentin und
auf die Branche, in der die Emittentin tatig ist, haben kbénnen. Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den

gegenwirtigen Plénen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich,
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abwohl sie zum gegenwirtigen Zeitpunkt nach Ansicht der Emittentin angemessen sind, nachtréglich als fehlerhaft erweisen
kdnnen. Zahlreiche Faktoren kdnnen dazu filhren, dass die tatséichliche Entwicklung oder die erzielten Ertrige oder Leistungen
der Emittentin wesentlich von der Entwicklung, den Ertrigen oder den Lleistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten

Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

Zu diesen Faktoren geh&ren unter anderem:

»  Verdnderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschéftlicher oder rechtlicher Rahmenbedingungen
«  politische oder regulatorische Verdnderungen

e Veridnderungen im Wetthewerbsumfeld

+ sanstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren" ndher erlutert sind, und

e  Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Féllen Risiken oder Unsicherheiten eintreten oder sollten sich von
der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieflen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschitzt oder erwartet beschrieben
werden. Die Emittentin konnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu

erreichen,

Im Obrigen wird darauf hingewlesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung dbernimmt, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung
(insbesondere zur Verdffentlichung von Nachtrigen) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder

den Prospekt an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

3.5 Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts bei der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment
GmbH In Papierform als Koplen zur Verfligung und kéinnen in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft, Graf-Recke-5tr. 231 in
40235 Dosseldorf, wihrend der iiblichen Geschéftszeiten sowie auf der website der Emittentin www.dn-invest.de eingesehen

werden:
(i) die Satzung der Gesellschaft;
{ii} die historischen Finanzinformationen (nach HGB) der Gesellschaft fiir den (18.07.2019);

(iii) dieser Wertpapierprospekt.

3.6 Weitere Hinweise beziiglich dieses Prospekts und des Angebots

Soweit dieser Prospekt Links auf Websites enthilt, erfolgen die Verweise zu reinen Informationszwecken. Weder die verlinkten
Websites noch deren Inhalte sind Teil dieses Prospektes. Es ist niemand befugt, andere als die In diesem Prospekt und
eventuellen Nachtriigen von der Emittentin gemachten Angaben oder Tatsachen zu verbreiten. Sofern solche Angaben dennoch
verbreltet werden sollten, diirfen derartige Angaben oder Tatsachen nicht als von der Emittentin autorisiert betrachtet werden.
weder die nach diesen Regeln erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
4 % Schuldverschreibungen 2020/2025 stellen eine Gewéhrleistung dafiir dar, dass



(i) die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts oder zu einem nach dem

Datum eines Nachtrags oder einer Ergéinzung zu diesem Prospekt llegenden Zeitpunkt zutreffend sind, oder

(ii) keine nachteilige Verinderung in der Geschiftstitigkelt oder der Finanzlage der Emittentin, diz wesentlich im
Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses
Prospekts oder zu einem nach dem Datum eines Nachtrags oder einer Erginzung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt

stattgefunden hat,

(i} andere im Zusammenhang mit der Begebung der 4 % Schuldverschreibungen 2020/2025 stehenden Angaben zu einem

anderen Zeitpunkt als dem Zeitpunkt, 2u dem sie mitgeteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend sind.

Mit Ausnahme der Emittentin ist niemand fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Dokumente verantwortlich,
wodurch im Rahmen des nach dem geltenden Recht in der jewelligen Rechtsordnung Zuldssigen die Haftung und die

Gewihrleistung fir die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Angaben in den vorgenannten Dokumenten ausgeschlossen sind.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger geeignet. Anleger sollten vor der Entscheidung iiber den Erwerb der
Schuldverschreibungen eigene Erkundigungen iiber die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage einholen und eigene Bewertungen
der Kreditwlrdigkeit der Emittentin vornehmen. Weder dieser Prospekt noch andere in Verbindung mit den
Schuldverschralbungen gemachte Angaben (hier im Fall des Vertriebs der Anleihe durch Vertriebsbeauftragte) stellen eine

Empfehlung an den Anleger seitens der Emittentin dar, die Schuldverschreibungen zu erwerben.

®  Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke der Unterbreitung eines Angebots in denjenigen
Rechtsordnungen verwendet werden, in denen ein solches Angebot unzuldssig ist oder gegeniiber Personen,

gegeniber denen ein solches Angebot rechtswidrig wire,

e Die Emitteatin Gbernimmt keine Gewahr dafiir, dass dieser Prospekt rechtmiRig verbreitet wird oder dass die
Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung rechtmafig in Ubereinstimmung mit
anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen Voraussetzungen oder gemiR anwendbarer

Ausnahmetatbestinde angeboten werden.

e Sie Ubernimmt ferner keine Haftung fir die Unterstitzung des Angebots oder Verbreitung des Prospekts.
Insbesondere wurden von der Emittentin keinerlei Handlungen in denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in

denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der Verbreitung erforderlich sind.

» Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen sowie die Verbreitung dieses Praspekts
unterliegen in einigen Rechtsardnungen rechtlichen Beschrénkungen. Personen, die in den Besitz dieses Prospektes
gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert, sich selbst iiber derartige Beschrinkungen zu informieren und
diese zu befolgen. Insbesondere sind und werden die Schuldverschrelbungen im Rahmen dieses Angebots nicht

registriert.
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4 Ausgewihlte historische Finanzinformationen

Eréffnungsbilanz (gepriift)

Eréffmungsbilanz

um
18. Juli 2019

DN! Deutsche Nachhaltigkeits-investment GmbH
Graf-Recke-Siralle 231, 40235 Dilsseldof

AKTIVA PASSIVA
Urnisufvermigen Euro Ggenkapital Euro
Guthaben bei Kreditinstituten 27.000,00 Gereichnetes Kapital 27.000.00
27.000,0 27.000,00
]

Die Eréffnungsbilanz wurde gemiR § 242 Abs. 1 des deutschen Handelsgesetzbuches {HGB) erstellt, Fiir die GmbH gelten
grundsitzlich die Vorschriften des Handelsgesetzbuchs Gber die Buchfiibrung (§5 238 bis 263 HGB) sowie ergdnzend die §& 264
bis 335 HGB fir Kapitalgesellschaften und im Speziellen die §5 42 ff. GmbHG.

Die Ergffnungsbilanz wurde vom Wirtschaftspriifer der Emittentin, der ADKL AG, gepriift. Im Bestitigungsvermerk des

Wirtschaftspriifers finden sich keine Einschrinkungen.



C. Bescheinigung

Wir sind nach unserer pflichigemall durchgefuhrten Prifung aufgrund der erhaltenen Nachweise davon
uberzeugt, dass die uns vorgelegte Erdlfnungshilanz ordnungsgemas ist. Daher erteilen wir der Eroff-
nungsbilanz zum 18. Juli 2018 der DNI Deutsche Nachhaltigkests-Investment GmbH, Disseldad, die
nachfolgende Bescheinigung:

An die DNI Deutsche Nachhaitigkests-Investment GmbH, Disseldor

Wir haben Erffnungsbilanz zum 18. Juli 2010 der DNI Deutsche Nachhatigkeits-Investment GmbH.
Dusseldorf, gepnidt. Die Aufstellung der Ercffnungsbilanz nach den deutschen handelsrechtiichen Vor-
schriften lier in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschaft Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu der Eroffnungsbilanz aufgrund unserer Prifung abzugeben.

Wir haben die Prufung der Eroffnungsbilanz unter Beachtung der vom Institut der Wtschaftsprifer (IDW)
festpestellten deutschen Grundsatze fur de Prifung von Abschissen vorgenommen. Danach ist die
Prifung 50 zu planen und durchzufihren, dass wir bei kntischer Wirdigung mit einer gevdssen Sicherheit
ausschiielen kénnen, dass die Erdfinungsbdanz in wesentlichen Belangen micht in Ubereinstmmung mit
den deutschen handeisrechtlichen Vorschriften aufgestelit worden ist oder ein unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung den tatsachixhen Verhalinissen entsprechendes Bild der
Vermagens-, Finanz- und Ertragslage nicht vermittelt.

Den vorstehenden Bericht haben wir auf Grundlage der uns vorgelegten Unterdagen und sonstigen Pri-
fungsnachweise some der uns erteilten Auskunfte nach bestem Wissen und Gewissen unter Beachtung
der in §§ 43 ff. WPO needergelegten Benufsgrundsatze erstelit.

Dusseldorf, den 2. August 2019

ADKL AG
Wirntschaftsprufungsgeselischaft

Klaus Verstegen

Wirtschaftsprufer
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5 Angaben iiber die Emittentin

5.1 Firma, Sitz, Geschéftsjahr, Dauer, Gegenstand und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Dies ist auch die kommerzielle Bezeichnung

der Emittentin. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

Sitz der Gesellschaft ist in 40235 Diisseldorf, Deutschland, Graf-Recke-Strasse 231, TelNr. +49 9251 436003. Die Gesellschaft

untersteht dem Recht Deutschlands.

Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB 87185 seit 18.07.2019 eingetragen. Die Dauer der
Gesellschaft ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschrinkt. Der LEI der Gesellschaft lautet 391200IEVPPSSRUBZE74.

Weitere Informationen zur Emittentin und deren Geschiftstitigkeit kénnen auf der Website www.dn-invest.de eingesehen

werden. Weder die Website noch deren Inhatte bilden Teil dieses Prospekts.

5.2  Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die ADKL AG, Wirtschaftspriffungsgesellschaft, Breite Str. 29-31, 40213 Disseldorf.

Bel der ADKL handelt es sich um eine nach dem Gesetz iiber eine Berufsordnung der Wirtschaftspriifer
{Wirtschaftspritferordnung) nach § 28 Wirtschaftspriiferordnung anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft, welche
Abschlusspriifungen durchfilhren kann. Die ADKL st Mitglied der Wirtschaftspriiferkasmmer, RauchstraBe 26, 10787 Berlin. Die
makgeblichen berufsrechtlichen Regelungen sind die Wirtschaftspriiferordnung (WPQ), die Berufssatzung fiir Wirtschaftspriifer
und vereidigte Buchpriifer (BS WP/vBP), die Satzung fir Qualititskontrolle und die Wirtschaftspriifer-
Berufshaftpflichtversicherungsverordnung {WPBHV). Alle Texte sind {iber die Internetseite der Wirtschaftspriiferkammer,

www.wpk.de, dort unter ,Rechtsvorschriften” abrufbar.

5.3 Land und Datum der Griindung, Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Emittentin wurde als Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH} am 16.04.2019 unter der Firmierung ONI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH gegrindet.

Die Gesellschaft ist eine GmbH nach deutschem Recht und wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.
Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.4 Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens ist gemiss § 2 des Gesellschaftervertrages die Erbringung von Beratungsleistungen jeder Art,
insbesondere (aber nicht hierauf beschriinkt) im Unternehmensberatungsbereich sowie die Verwaltung des eigenen Vermdgens.

Die Emittentin erbringt vorwiegend Beratungs- und Consultingleistungen fiir Unternehmen der Finanzwirtschaft, insbesondere:

- Konzeption, Vermarktung und Platzierung von Media Leistungen;

- Konzeption und Strukturierung von Marketing-Massnahmen (zB Durchfiihrung sog. ,Road-Shows”);



- Vermittlung von Netzwerkpartnern fiir die Erstellung von Nutzungskonzepten bei Revitalisierungsobjekten im
Immobilienbereich;
- Unternehmensberatung in Bezug auf Anforderungen gemiss der Sustainability-Initiative der EU-Kommission

hinsichtlich ékologischer und nachhaltiger, sozialer und Good-Governance-Investitionen.

Erlaubnispflichtige Tatigkeiten, insbesondere Anlageberatung, Rechtsberatung, Steuerberatung sowie Titigkeiten nach
§ 34 ¢ GewD, werden nicht ausgeiibt. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle den Gesellschaftszweck férdernden und im
Zusammenhang damit stehenden Geschifte durchzufiihren, insbesondere andere Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art 2u
erwerben, sich an solchen zu beteiligen, deren persénliche Haftung zu ibernehmen und Zwelgniedertassungen im In- und

Ausland zu errichten.

Die Geschdftsadresse lautet Graf-Recke-Str. 231 in 40235 Diisseldorf. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49/9251/436003

erreichbar.

5.5 Stammkapital und Geschiftsjahr

Das Stammkapital der Gesellschaft betrdgt derzeit EUR 27.000 Euro. Simtliche Geschiftsanteile werden von der
PiWProinvestWeb GmbH, Graf-Recke-Str. 231, 40235 Dilsseldorf, Deutschland {HRB 68352, Amtsgericht Diisseldorf), gehalten.
Als alleinige Gesellschafterin beherrscht die PIWProlnvestWeb GmbH die Emittentin. Ein Gewinnabfiihrungs- und
beherrschungsvertrag besteht nicht. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, einen Abhingigkeitsbericht iSd deutschen AkiG oder
ein dhnliches Dokument zu erstellen, wird jedoch im Geschéftsbetrieb sicherstellen, dass Rechtsgeschifte zwischen der
Gesellschaft und ihrer Alleingesellschafterin, sofern derartige Rechtsgeschiifte geschlossen werden, jeweils zu marktiiblichen

Konditionen abgewickelt werden oder entsprechende Ausgleiche zugunsten der Gesellschaft erfolgen.

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Das erste Geschiftsjahr nach Grilndung der Gesellschaft ist ein

Rumpfgeschiftsjahr, Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.6 Ereignisse aus jiingster Zeit

Ereignisse aus jingster Zeit, die in erheblichem MaRe fir die Bewertung der Solvenz der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-
Investment GmbH relevant sein kdnnten, bestehen keine. Die Finanzlage der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
hat sich seit Griindung im Jahr 2019 nicht wesentlich verindert, Handelspositionen sind nicht vorhanden. Die Gesellschaft
erkldrt, dass sich seit dem letzten gepriiften Abschluss keine nachteiligen Verinderungen der Aussichten des Emittenten
ergeben haben, Nach dem gepriiften Abschluss haben sich keine wesentlichen Veriinderungen bel Finanzlage oder

Handelspositionen ergeben.

5.7  Struktur der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GrmbH

5.7.1  Darstellungen der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH

Herr Markus Frahmader ist alleiniger, von den Beschriinkungen des § 181 BGB nicht befreiter Geschaftsfithrer der DN) Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Der Geschiftsfilhrer hat keinen beherrschenden Einfluss, da er iiber keine

Gesellschaftsbeteiligung verfiigt. Die Organe der Gesellschaft sind die Geschiftsfilbrung und die Gesellschafterversammiung. An

—



der Emittentin bestehen fiber die beschriebenen Verhiltnisse hinaus keine weiteren unmittelbaren oder mittelbaren

Betelligungen oder Beherrschungsverhdltnisse.

5.2.2  Stellung der Emittentin

Herr Markus Frohmader nimmt die zentrale Leitungsfunktion der Gesellschaft wahr und fiihrt folglich das gesamte operative
Geschiaft. Neben der Geschaftsfiihrertdtigkeit bei der Emittentin Gbt Herr Frohmader folgende weitere Tdtigkeiten auBerhalb
seiner Aufgaben bel der Emittentin aus: Investor- und Public-Relation fiir Investmentprodukte; Fondsmanagement fir

Investmentprodukte; journalistische Tatigkeit fir Investmentprodukte und liber den Kapitalmarkt.

Der Geschiftsfilhrer hilt Antelle und ist Geschéftsfilhrer bei der MF Market Consult GmbH. Die MF Market Consult GmbH
befasst sich mit der Beratung van Unternehmen in Bezug auf Investmentprodukte unter einem sogenannten Haftungsdach. Eine
mégliche Interessenkollision wird durch Festvergiitungen fiir die geleisteten Titigkeiten des Geschiftsfihrers verhindert. Es ist
miglich dass Investmentprodukte, in Bezug auf welche Herr Frohmader auBerhalb der Emittentin titig ist, gemdss Entscheidung

des Vermigensverwalters auch zum Investmentvermégen der Emittentin gehéren.

5.8 Geschaftstdtigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist geméss § 2 des Gesellschaftervertrages die Erbringung von Beratungsleistungen jeder Art,
insbesondere (aber nicht hierauf beschrinkt) im Unternehmensberatungsbereich sowie die Verwaltung des eigenen Vermdgens.

Die Emittentin erbringt vorwiegend Beratungs- und Consultingleistungen fiir Unternehmen der Finanzwirtschaft. insbesondere:

- Konzeption, Vermarktung und Platzierung von Media Leistungen;

- Konzeption und Strukturierung von Marketing-Massnahmen (zB Durchfiihrung sog. ,Road-Shows");

- Vermittlung von Netzwerkpartnern fiir die Erstellung von Nutzungskonzepten bel Revitalisierungsobjekten im
Immobilienbereich;

- Unternehmensberatung in Bezug auf Anforderungen gemdss der Sustainability-Initiative der EU-Kommission

hinsichtlich &kologischer und nachhaltiger, sozialer und Good-Governance-Investitionen.

Im Rahmen ihrer Beratungstitigkeit entwickelt, verwertet und erwirbt (Figenanlage) die Emittentin Projekte im

Finanzinstrumentenbereich.

5.9 Investitionen

5.9.1 Die wichtigsten Investitionen seit dem Datum der Erffnungsbilanz
Entfallt, Seit Ersteliung der Erdffnungsbilanz wurden keine Investitionen getitigt.
5.9.2 Die wichtigsten kiinftigen Investitionen

Kiinftige Investitionen, die bereits rechtlich bindend abgeschlossen wurden, bestehen nicht.



5.10 Zusammenfassung aller abgeschlossenen Vertrige

Es wurden bis zum Prospektdatum keine wesentlichen Vertrige abgeschlossen, die nicht in den Rahmen der normalen
Geschiftstatigkelt fallen.

5.11 Marktumfeld und Wettbewerb

Die Emittentin verfolgt das Ziel, Beratungsdienstleistungen anzubieten und in diesem Zusammenhang Produkte zu entwickeln,
die sowohl Privatanlegern als auch institutionellen Investoren einen positiven Realzins nach Steuern bieten sollen. Zielsetzung
Ist somit die Schaffung und das Angebot von Produkten, die einerseits den Zinserwartungen genigen und andererseits das

Risikoprofil von Unternehmensanleihen allgemein nicht iibersteigen.

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin ist insbesondere auf die Beratung von Finanzunternehmen, die im deutschen Markt titig

sind, ausgerichtet.

5.12 Angaben von Seiten Dritter

Simtliche Angaben Dritter, die in diesen Prospekt aufgenommen wurden, wurden korrekt wiedergegeben, Soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten informationen ableiten konnte, wurden—

keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Werden Angaben Dritter in diesem Prospekt verwendet, so wird dies an der gegebenen Stelle durch Angabe der Quelle

kenntlich gemacht.

5.13 Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Organe der Emittentin sind die Geschiftsfilhrung und die Gesellschafterversammlung. Die Aufgabenfelder dieser Organe sind im

GmbH-Gesetz und im Gesellschaftsvertrag geregelt. Alleiniger Geschiftsfiihrer ist derzeit Herr Markus Frohmader.

Herr Markus Frohmader, geboren am 03.07.1970, waohnhaft Am Walzbach 3 in 95213 Miinchberg ist diplomierter Betriebswirt,
hat einen MBA fiir Finanzdienstieister und ist CEFA Investmentanalyst und CIIA der DVFA, Seit 1998 arbeitet Herr Frohmader im
Bereich Kapitalmarkt und hat zuletzt fir Investmentprodukte Investor- und Public-Relation betrieben. Auflerdem ist Herr

Frohmader im Fondsmanagement und auch als freier lournalist auf den Gebieten Kapitalmarkt und Investmentanalyse titig.

Seit Griindung der Emittentin ist Herr Frohmader auch deren Geschiftsfiihrer. Herr Frohmader ist zur Alleinvertretung

berechtigt und nicht von den Beschrankungen des § 181 8GB (Verbot von Insichgeschiften) befreit.

Der Geschaftsfiihrer vertritt die Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschiftsfiihrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei

Geschiftsfiihrer gemeinschaftlich oder durch einen Geschiftsfilhrer mit einem Prokuristen vertreten.

= Der Geschéftsfiihrer hat seine Tatigkeit am 16.04.2019 aufgenommen.

¢ Der GeschdftsfGhrer vertritt die Gesellschaft gerichtlich und aufiergerichtlich.

s Der GeschdftsfOhrer fihrt die Geschifte der Gesellschaft nach MaRgabe der Gesetze, des Gesellschaftsvertrags der
GmbH, der Jeweilig giltigen Geschéftsordnung wund des  Anstellungsvertrags. Weisungen der

Gesellschafterversammiung hat er zu befolgen,



*  Die Befugnis des Geschiftsfilhrers umfasst die Vornahme aller MaRnahmen, die der gewbhnliche Geschiftsbetrieb der
Gesellschaft mit sich bringt.

s Der Geschiftsfiihrer hat seine Leistung am Sitz der Gesellschaft zu erbringen.

e Der Geschiftsfiihrer hat - soweit keine sonstigen Vereinbarungen getroffen wurden ~ seine volle Arbeitskraft und

alle selne F8higkeiten und Kenntnisse in den Dienst der Gesellschaft zu stellen,

Der Geschiftsfihrer 1st unter der Geschiftsadresse der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Graf-Recke-5tr. 231 in
40235 Disseldorf, erreichbar.

5.14 Interessenskonflikte

Der Geschéftsfithrer der Emittentin, Herr Markus Frohmader, hilt Anteile und ist Geschiftsfihrer der MF Market Consult GmbH.
Die MF Market Consult GmbH befasst sich mit der Beratung von Unternehmen in Bezug auf Investmentprodukte unter einem
sogenannten Haftungsdach. Eine mégliche Interessenkollision wird durch Festvergiitungen der Emittentin fiir die geleisteten
Titigkeiten als Geschiftsfilhrer verhindert. Es ist méglich dass Investmentprodukte, in Bezug auf welche Herr Frohmader
auBerhalb der Emittentin titig ist, gemiss Entscheidung des Vermogensverwalters auch zum tnvestmentvermdgen der

Emittenttn gehiren.

Im Ubrigen sind keine Interessenskonflikte von Gesellschaftern, Geschiftsfiihrern oder anderweitig an der Emission / dem

Angebot beteiligter natiirlicher oder juristischer Personen bekannt.

5.15 Praktiken der Geschiftsfilhrung

Die Emittentin Iist keine bérsennotierte Gesellschaft. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem Deutschen Corporate
Governance Kodex. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist die Emittentin nicht verpflichtet. Im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften hat die Gesellschaft entsprechende Compliance-Verpflichtungen. Hierbei handelt es sich um
allgemeine Sorgfaltspflichten von Unternehmensleitungen, geregelt in § 43 GmbHG, sowie die Pflichten aus der vorsétzlichen

oder fahrlissigen Unterlassung von Aufsichtspflichten nach § 130 OWiG.

5.16 Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren {einschl. derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhiingig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden,
abgeschlossen wurden und die sich erheblich negativ auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin auswirken bzw. in

jiingster Zeit ausgewirkt haben, bestehen nicht.

5.17 Wesentliche Vertrige

Derzeit bestehen bel der Gesellschaft keine wesentlichen Vertrige. Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft besteht derzeit im

Aufbau des notwendigen Geschiftsfiihrungsinstrumentariums. Rechtlich bindende Vertrige bestehen hierlber nicht.

5.18 lJiingste Entwicklungen und Trends

Der Emittentin ist keine wesentliche Verschlechterung ihrer Geschiftsaussichten seit Verdffentlichung der gepriiften



Erdffnungsbilanz bekannt, auch ist keine wesentliche Anderung in Bezug auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin

eingetreten.

5.19 Regulatorische Varschriften

Die Gesellschaft erbringt Beratungsdienstleistungen im Finanzbereich. Die Emissionserlse der gegenstindlichen Anleihe wird
die Emittentin fiir den Auf- und Ausbau dieses Geschéftsfelder verwenden, in diesem Zusammenhang wird die Emittentin auch
in von ihr betreute Unternehmen bzw. in Produkte, die von diesen aufgelegt werden und in Bezug auf welche die Emittentin
Beratungsdienstleistungen erbracht hat, investieren {Eigenanlage). Emisstonserldse, die fiir diese Zwecke nicht oder nicht
zeitnah bendtigt werden, werden von der Emittentin nach eigenem Ermessen im Rahmen der Verwaltung ihres eigenen

Vermdgens veranlagt.

Die Emittentin ist eine GmbH, die in der Finanzwirtschaft tétig ist, mit Sitz in Deutschland. Bei solchen Unternehmen besteht das
aus Sicht des deutschen Rechts besondere Risiko, dass sie aufgrund des Einsammelns von Kapital fir die Bewirtschaftung von

Unternehmen weitergehenden aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt bzw. in Zukunft unterliegen kann.

6 Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserldses

Grund fiir das Angebot ist dle Finanzierung der Geschiiftstitigkeit der Emittentin. Der Emissionserlds dient dem Auf- und Ausbau
der Geschifistitigkeit {Beratungsdienstleistungen} der Emittentin sowie der Investition in Finanzanlagen. Bis zum
Prospektdatum hat die Emittentin ihre aktive Geschaftstitigkeit noch nicht aufgenommen. Es liegen noch keine konkreten

Projekie vor.

Die Emittentin erwartet Ertrige aus der Emission in Hohe des gesamten Zeichnungsvolumen van bis 10.000 TEURD, welche fiir
die vorgenannten Gesellschaftszwecke verwendet werden sollen. Dar{iberhinausgehende Verwendungszwecke sind nicht
vorgesehen, Die Gesamtkosten der Emission werden auf 30 TEURO geschitzt. Bei einem gesamten Zeichnungsvolumen von

10.000 TEURO verbleibt somit ein geschdtzter Nettoertrag der Emissionsertriige von 9.970 TEURO filr Investitionstitigkeiten.

Die Begebung dieser Anleihe wurde von der Emittentin mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 04.09.2019

beschlossen.



7 Angaben zur Anleihe

7.1 Gegenstand des Angebots

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist das difentliche Angebot von Schuldverschreibungen der DNI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH. Die Schuldverschreibungen gewdhren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und
Riickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen. Die Schuldverschreibungen unterliegen dem deutschen

Recht. Die Rechtslage fir Inhaberschuldverschreibungen ist im Gesetz ausdricklich in den §§ 793 f. BGB geregelt.

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Referenzen zu Gesetzen beziehen sich auf die entsprechend bezeichneten Gesetze der

Bundesrepublik Deutschland in der zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltenden Fassung.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben und haben einen Nennbetrag von EUR 1000,- je Schuldverschreibung und
werden mit 4 % p.a. verzinst. Das Maximalvolumen der gemiR diesem Prospekt auszugebenden Schuldverschreibungen betragt
EUR 10.000.000. Die Laufzeit betriigt 5 Jahre. Der Ausgabebetrag betrégt 100 % des Nominalbetrages je Schuldverschreibung
{EUR 1000,-) zuziiglich Stiickzinsen bis einschlieflich des Tages, an dem die Notierung des Handels der Schuldverschreibungen
der Frankfurter Wertpapierbérse {Freiverkehr Quotation Board) aufgenommen wird. Danach entspricht der Ausgabebetrag dem
Schlusskurs der Schuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse (Freiverkehr
Quotation Board) am letzten Borsenhandelstag vor der Zeichnung zuziiglich Stiickzinsen fiir den Zeitraum vom Tag der
Bérsennotierung {einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem zweiten Bankarbeitstag vorangeht, an dem
der Anleger sein kontofithrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen auf das Konto der
Emittentin bei deren Geschiftsbank zu iiberweisen. ,Bankarbeitstag” bezelchnet in diesem Prospekt dabel jeden Tag (mit
Ausnahme von Samstag und Sonntag), an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Diisseldorf) fiir den
Publikumsverkehr gedffnet sind und der auch ein TARGET-Tag ist. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem Zahlungen in Euro iiber
TARGET (Abkiirzung fiir Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden.
Samstage und Sonntage sind keine Bankarbeitstage. Stickzinsen sind die anteiligen Zinsen, die einem Zeitraum zwischen zwel
Zinsterminen zugerechnet werden {hier dem Zeitraum vom Tag der ersten Bérsennotierung [einschlieRlich} bis zu dem
Kalendertag [einschlieRlich), der dem zweiten Bankarbeitstag vorangeht, an dem der Anleger sein kontofiihrendes Kreditinstitut
anwelst, den Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zah!stelle zu liberweisen}, Somit
hat der Kiufer der festverzinslichen Schuldverschreibungen neben dem Kurswert auch die seit dem letzten Zinstermin bis zum

Verkaufstag filligen Zinsen zu bezahlen, diese werden zum Kurswert addiert.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15.04.2020 ausgegeben und nachtriglich am 14.04.2025 zum Nennbetrag
2uriickgezahlt, soweit sie nicht varher zurlickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Zinsen sind nachtrdglich zum ersten Tag
nach Ablauf eines jeden Jahres der Laufzeit der Schuldverschreibungen zahlbar, somit jeweils am 14.04. eines Jahres. Die erste
Zinszahlung erfolgt am 14.04.2021, die letzte Zinszahlung erfolgt am 14.04.2025, sofern die Schuldverschreibungen nicht vorher
zuriickgezahit oder zuriickgekauft wurden. Falls Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf Grundlage der tatsichlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage — Act/Act (ICMA-Regel 251)

—nach der européischen Zinsberechnungsmethode.

Bel Vorliegen bestimmter, in den Anleihebedingungen dargestellter Kiindigungsgriinde, sind Anleihegliubiger berechtigt, ihre
Schuldverschreibungen zu kiindigen. Die Kiindigung muss bei der Emittentin eingehen, die Folgen der Kiindigung ergeben sich

aus der Fristigkeit. Die Zinsanspriiche und Anspriiche auf Riickzahlung des Nominalbetrages verjihren innerhalb von zwei Jahren



nach dem Ende der Vorlegungsfrist. Je Anteger ist mindestens =ine Schuldverschreibung zu zeichnen. Es besteht kein
Héchstbetrag der Zeichnungen pro Anleger. Nach Annahme der Zeichnung durch die Emittentin ist eine Reduzierung der

Zeichnung durch den Zeichner nicht mehr méglich.
Ein Vertreter der Anleihegidubiger wird nicht benannt.

Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt. Anleger sollten sich liber die
allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieRlich

etwalger Gebiihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

7.2 Rendite

Die individuelle Rendite aus einer Schuldverschreibung iiber die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen Anleger unter
Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlieRlich der gezahliten Zinsen und dem urspriinglich
gezahlten Betrag fiir den Erwerb der Anleihe zuziiglich etwaiger Stickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der Anleihe und
seiner Transaktionskosten berechnet werden. Die jewellige Netto-Rendite der Anleihe Jasst sich erst am Ende der Laufzeit

bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten wie Depotgebiihren abhéangig ist.

Mit Hilfe der nachfolgenden Formel lasst sich die Rendite einer Anleihe ndherungsweise berechnen. Wesentliche Kennziffern
sind hierbel der Nominalwert der Anleihe, ihre Restlaufzeit, der Kupon der Anleihe sowie der Marktpreis, zu dem die Anleihe
erworben wird. Besondere Bedeutung hat der Marktpreis, da eine Anleihe in der Regel nur zum Ausgabezeitpunkt zum

Nominalwert notiert und entsprechend zum Kaufzeitpunkt erheblich vorn Nominalwert abweichen kann.

Die nachfolgende Berechnung erfolgt daher am Beispiel einer Anleihe, deren Nominalwert mit 100% angenommen wird. Bei

dieser Ausgangsbasis kann die Rendite mit nachfolgender Formel berechnet werden:

Rendite (einer Anleihe) = 100 * ((Nominalzins + ((Verkaufskurs -
Kaufkurs))

Laufzeit

Kaufkurs

7.3 Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

7.4 Rating

Die Emittentin verfiigt iiber kein Unternehmensrating.
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7.5 Informationen zum Angebot

7.5.1  Allgemeine Informationen

In Deutschland und Uechtenstein sollen die Schuldverschreibungen durch ein &ffentliches Angebot durch die Emittentin

platziert werden.
Die Schuldverschreibungen werden wie folgt angeboten:
{i} in Deutschland und Liechtenstein iber die Emittentin,

{ii) in Deutschland iiber einen Gffentlichen Abverkauf.

7.5.2  Zeichnungsantrige des offentlichen Angebots iiber die Emittentin

Die Anleger konnen in Deutschland und Liechtenstein bei der Emittentin und unter http://www.dn-invest.de einen
Zeichnungsantrag erhalten. Der Zeichnungsantrag muss per Email an anleihe@dn-invest.de, per Post an die an die DNI Deutsche
Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Investor Relations, Graf-Recke-Str. 231, 40235 Disseldorf oder per Fax an die Nummer +49
(0) 211 91438-40 gesendet werden.

7.5.3 Emission iiber den Offentlichen Abverkauf

Es Ist zudem geplant, die Schuldverschreibungen ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr an
der Frankfurter Wertpaplerbiirse &ffentlich anzubieten, indem die Emittentin Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen
iber einen Finanzintermediéir als Finanzkommissiondrin im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse verkauft. Die
Emittentin wird iiber einen Finanzkommissiondr als Finanzkommissiondrin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von
Schuldverschreibungen, die im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse eingestelit sind, annehmen. Weder die Emittentin
noch der Finanzintermedidr, der den Offentlichen Abverkauf abwickelt, sind verpflichtet, entsprechende Angebote

anzunehmen.

7.5.4  Privatplatzierung

Weiterhin kbnnen die Schuldverschreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei qualifizierten Anlegern in Deutschland
sowie International durch die Emittentin oder durch von der Emittentin beauftragte Dritte, jedoch insbesondere nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan, und nicht an U.5.-Personen in Sinne der Regulation S des U.5. Securities

Act (der ,Securitles Act”) von 1933 in der jeweils giiftigen Fassung zur Zeichnung angeboten werden.

7.5.5 Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Zeichnungsangebote abgegeben werden kinnen, beginnt am 15.04..2020 und endet
am 03.03.2021 {jewells einschlieBlich} fur Zeichnungen iiber die Emittentin und/oder Uber den &ffentlichen Abverkauf. Die
Emittentin behiilt sich das Recht vor, im Rahmen der Giiltigkeitsdauer des Prospekts bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums
den Angebotszeitraum zu verdndern (insbesondere eine vorzeitige Beendigung) und das Angebotsvolumen zu kirzen,
Zeichnungen zu kiirzen oder zuriickzuweisen. Im Fall der Kiirzung von Zeichnungen wird gegebenenfalls der z2u viel gezahlte

Einlagebetrag unverziiglich durch Oberweisung erstattet. im Fall der Veréinderung (mit Ausnahme einer vorzeitigen Beendigung)



des Angebotszeitraums wird ein Nachtrag zu diesem Prospekt gemiss Art 23 der Prospekt-Verordnung verdffentlicht. Die

Emittentin kann dabel auch nur einzelne Zeichnungswege vorzeitig beenden.

7.5.6  Angebotsergebnis, Lieferung/Begebung

Das Angebotsergebnis wird spitestens 14 Tage nach Ende der Angebotsfrist, mithin spétestens am 17. Marz 2021, unter
www.dn-invest.de bekannt gegeben. Die begebenen Schuldverschreibungen werden voraussichtlich
5 Bankarbeitstage {in Frankfurt am Main) nach Zugang der Zeichnungserkldrung bei der Emittentin gegen bzw. vorbehaltlich der

Zahlung des Ausgabebetrages geliefert, frilhestens am 22.05.2020.

Die Meldung der Anzeige der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt unmittelbar an die Anleger. Die Aufnahme des Handels

ist vor der Meldung vorgesehen.

7.5.7  Einbezichung in den Bérsenhandel; Zahlstelle

Vor Durchflhrung des Angebots besteht kein tffentlicher Handel fiir die Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
sollen veraussichtlich ab Mai 2020 in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbrse, einbezogen werden. Beim Freiverkehr

der Frankfurter Wertpapierbdrse handelt es sich nicht um einen regulierten Markt.

Die Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird, Zahlstelle ist die Quirin Privatbank AG, Kurfirstendamm 19,
10711 Berlin, Deutschland.

Der Emissionstermin (Hinterlegung einer oder mehrerer Globalurkunde bei der Hinterlegungsstelle) ist der 15.04.2020. Im

Ubrigen ist der Emissionstermin nicht mit dem Datum der Lieferung der Wertpapiere identisch.

7.6 Zuteilung

Die Emittentin hat noch keine Festlegungen fiir die Zuteilung getroffen, falls es zu einer (iberzelchnung kommt. Derzeit ist
lediglich beabsichtigt, die Zeichnungen jeweils nach dem Tag des Eingangs der Zeichnungserkldrung priorisiert zuzuteilen und in
diesem Rahmen kleinere Zeichnungen bei der Zuteilung zu bevorzugen. Sofern es im Rahmen elner (iberzeichnung zu einer nur
teilweisen Zuteilung kommt, wird die Zeichnung der Anleger auf den entsprechenden Betrag reduziert, und die Erstattung des
eventuell zu viel gezahlten Betrages erfolgt durch Riickzahlung auf das Konto des jewelligen Zeichners. Weitere Mdglichkelten
zur Reduzierung von Zeichnungen gibt es nicht, insbesondere gibt es keine Méglichkeiten zur Reduzierung von Zeichnungen fir

den Anleger.

7.7 Verkaufsheschrinkungen

Die Schuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und in Liechtenstein &ffentlich angeboten. Dariiber
hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell ausgewihlten Investoren in Deutschland und in Liechtenstein sowle
international, jedoch insbesondere nicht In den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan, im Wege der

Privatplatzierung 2um Erwerb angeboten.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der jeweils ghltigen Fassung

noch bel der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diirfen



auRer in Ausnahmefillen auf Grund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten
Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht
die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder die

Schuldverschrelbungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein sclches Angebot gesetzeswidrig
wire, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan

versandt werden.

7.8 LEI ISIN, WKN

LEI {Legal Entity Identifier) -Nummer: 3912001EVPPS5RUBZ674
International Securities Identification Number {ISIN): DEDOOA2YNXX1
Wertpapierkennnummer {WKN}): A2YNXX

7.9 Emissionsvertrag / Vertriebsprovision

Soweit Schuldverschreibungen {iber Dritte platziert werden, wird die Emittentin mit diesen Dritten einen Vertriebsvertrag
abschliefen. Die Dritten werden eine von der Héhe des Bruttoplatzierungserltses abhingige Provision erhalten. Zum Zeitpunkt

der Prospektherausgabe bestehen salche Veririebsvertirige nicht.

7.10 Voraussichtlicher Zeitplan der Emission

Billigung des Wertpapierprospekts 4. Marz 2020

Veriffentlichung des gebhilligten Prospekts auf der Internetseite http://www.dn- | 31. Mérz 2020

invest.de

Beginn der Angebotsfrist 15.04.2020
Ende der Angebotsfrist

- {iber die Emittentin 03.03.2021
- Offentlicher Abverkauf 03.03.2021
Beabsichtigte Einbeziehung der Anleihe zum Mai 2020

Handel im Freiverkehr einer Wertpapierborse

Verdffentlichung des Ergebnisses des &ffentlichen Angebots auf der Internetseite | 15.03.2021
http://www.dn-invest.de/







7.11 Anleihebedingungen

4 % Anleihe 2020/2025 der DNI Deutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH, Diisseldorf

tnternational Securities Identification Number: DEODOA2YNXX1
Wertpapier-Kenn-Nummer: A2YNXX
LEl {Legal Entity Identifier) -Nummer: 391200EVPPSSRUBZE74
§1
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Ubertragung, Zeichnung, Riickerwerb

Die DNI Deutsche Nachhaltigkeits-lnvestment GmbH {nachstehend die ,Emittentin® oder ,Anleiheschuldnerin) begibt eine
Anleihe in Form einer Inhaberschuldverschreibung (nachstehend auch ,Anleithe”) mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.0C0 (in Worten: Euro Zehnmillionen) zu den nachfolgenden Bedingungen. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu
10.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaberschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag

von je EUR 1.000 {nachstehend auch ,Inhaberschuldverschretbungen”).

Die Inhaberschuldverschreibungen einschlieBlich der Zinsanspriiche sind fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer
Globalurkunde verbrieft, die bet der Clearstream Banking AG, Frankfurt hinterlegt wird, bis alle Verpflichtungen der Emittentin
aus den Inhaberschuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke oder
Zinsscheine st wibrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die Sammelurkunde trdgt die Unterschrift der

Geschéftsleitung der Anleiheschuldnerin.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gem3R den Regelungen und Bestimmungen

der Anleihebedingungen ibertragbar sind.

Die Emittentin ist berechtigt, Inhaberschuldverschreibungen {(auch iiber beauftragte Dritte) am Markt oder in sonstiger Welse zu
erwerben oder zu verduBern. Zuriickerworbene Inhaberschuldverschretbungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder

verdulert werden,

§2
Verzinsung
Die Inhaberschuldverschreibungen werden vom Beginn der Llaufzeit gemdR § 3 Abs. 1 dieser Anleihebedingungen
{einschliefilich) bis zum 14.04.2025 bezogen auf ihren Nennbetrag mit 4 % pro Jahr (Nominalzins) verzinst. Der erste Zinslauf
beginnt am 15.04.2020 (einschlieflich) und endet am 14.04.2021 (einschlieflich); und jeder Zeitraum, der an einem
Zinszahlungstag {einschlieBlich} beginnt und am nédchsten Zinszahlungstag (ausschliefilich) endet, wird nachstehend als

LZinsperiode” bezeichnet.

Die Zinsen sind nachtriglich jeweils am 14.04, eines Jahres zur Zahlung fallig, wobel die Zinsen fiir das letzte Jahr der Laufzeit
zusammen mit der Rickzahlung am 14.04.2025 gezahlt werden (jeweils ein ,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung ist am
14.04.2021 fillig. Félit ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag (wie nachstehend definiert} ist, so ist

Zinszahlungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

Die Verzinsung wird berechnet auf der Grundlage der tatsédchlich abgelaufenen Tage im relevanten Zeitraum — gerechnet vom

letzten Zinszahlungstag {einschliefilich), dividiert durch die Anzahl der Tage in der jeweiligen Zinsperiode (365 Tage bzw. 366



Tage in einem Schaltjahr). Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden diese Tage

genau, d.h. nach der Methode ,Act/Act” (der s0g, ICMA-Methode 251) berechnet.

Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag {auRer Samstag und Sonntag), an dem Banken in Frankfurt am

Main Zahlungen abwickelt.

§3
Laufzeit, Filligkeit, Riickzahlung
Die Laufzeit der Inhaberschuldverschreibungen beginnt am 15.04.2020 und endet mit Ablauf des 14.04.2025. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Inhaberschuldverschreibungen am 14.04.2025 (dem ,Filligkeitstag”) zum Nennbetrag zuriickzuzahlen,
sowelt die Inhaberschuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickbezahlt oder angekauft und entwertet

wurden.

Sowelt die Emittentin die Inhaberschuldverschreibungen nicht am Filligkeitstag zuriickzahlt, werden diese ab dem Filligkeitstag
{einschlieRlich) bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung {ausschliefllich) in Héhe des Jewells gesetzlich geltenden Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleihegldubiger, insbesondere Anspriiche auf einen Verzugsschaden,

sind (ausgenommen im Falle von Vorsatz oder grober Fahrlissigkeit) ausgeschlossen.

§4
Zahlstelle, Zahlungen
Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihe mindestens eine Zahlstelle zu benennen, die
ihren 5itz in Deutschland hat (nachfolgend auch ,Zahistelle”). Anféngliche Zahlstelle ist Quirin Privatbank AG, Berlin. Die
Hauptzahlstelle behdlt sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Geschiftsstelle durch eine andere bezeichnete

Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen,

Die Anlelheschuldnerin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu verindern oder zu beenden und
Nachfolger bzw. zusétzliche Zahlstellen zu benennen. Den Anleihegliubigern werden Anderungen In Bezug auf die Zahlstelle und
deren angegebene Geschiftsstelle umgehend geméR § 10 bekanntgemacht. Die Anleiheschuldnerin wird dafiir sorgen, dass
stets eine Zahlstelle ernannt ist, welche, solange die Schuldverschreibungen im Handelssegment Frankfurter Wertpaplerborse
(Freiverkehr Quotation Board) notiert sind, eine Zahlstelle ist, bei der es sich um ein Kredit- oder Finanzinstitut handelt, das

Zahlungen bezliglich der Schuldverschreibungen in Deutschland und Liechtenstein abwickeln kann.

Die Zahlstelle und jede etwaige weitere Zahlstelle handeln ausschlieflich als Beaufiragte der Emittentin und iibernehmen
keinerlet Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis

2wischen ihnen und den Schuldverschreibungsgldubigern begriindet.

§5
Bérsennotierung
Es ist beabsichtigt, die Anleihe in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse (Freiverkehr Quotation Board)
einzubeziehen. Die Borsenzulassung der Anlethe an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG {MiFID) ist zum
heutigen Zeitpunkt nicht geplant.



§6

Rang
Die Inhaberschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen und nicht

dinglich besicherten Verpflichtungen in gleichem Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

§7
Steuern
Alle Zahlungen, insbesondere Kapitaltriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von
Steuern, Abgaben und sonstigen Gebiihren, soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur
Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die Anleiheschuldnerin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den

Anleihegldubigern zusitzliche Betriige als Ausgleich fiir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrige zu zahlen,

Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahistelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben
oder sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der
Anleihegldubiger.

§8
Kiindigungsrechte

Die Inhaberschuldverschreibungen sind fir die Anteihegldubiger nicht vorzeitig ordentlich kiindbar,

Jeder Anlelhegldubiger ist berechtigt, seine simtlichen Forderungen aus den Inhaberschuldverschreibungen durch
auRerordentliche Kilndigung mit sofortiger Wirkung fillig zu stellen und Riickzahlungen zum Nennbetrag einschlieBlich bis zum

Kiindigungszeitpunkt aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn:

elne Anderung des Beherrschungsverhiltnisses bei der Anleiheschuldnerin wihrend der Laufzeit der Anleihe stattfindet. Eine
LAnderung des Beherrschungsverhiltnisses liegt vor, wenn die PIWProlnvestWeb GmbH indirekt oder direkt ihre
beherrschende Stellung Ober die Anleiheschuldnerin verliert. Die Anleiheschuldnerin wird unverziiglich nach Bekanntwerden

eines Kantrollwechsels im vargenannten Sinne die Anleihegldubiger informieren.

die Anletheschuldnerin allgemein thre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt;

gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich er&ffnet wird, das nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen
Eréiffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Verfahren beantragt oder ihre

Zahlungen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Gldubiger anbietet oder durchfiihrt;

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen

wird und diese Gesellschaft anstelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen Gbernimmt;

das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausitbung des Rechtes weggefalien ist oder geheilt wurde;



eine Kiindigung ist vom Anleihegldubiger schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Anleiheschuldnerin zu erkldren und
persdnlich oder per Einschreiben zu iibermitteln. Der Kiindigung muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis
(z. B. aktueller Depotauszug) in deutscher Sprache beigefiigt sein. Die Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei der

Anleiheschuldnerin wirksam.

Ein Kiindigungsrecht fiir den Anleiheschuldner besteht nicht.

§9
Ausgabe welterer Anleihen
Die Anleiheschuldnerin behlt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegliubiger weitere Inhaberschuldverschreibungen
mit gleicher oder anderer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Inhaberschuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine elnheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
»Inhaberschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch die zusiitzlich begebenen

Inhaberschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist chne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Anlethe berechtigt, weitere
Schuldverschrelbungen (einschlieflich solcher, die mit Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere

Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu begeben.

§10
Bekanntmachungen
Bekanntmachungen der Anleiheschuldnerin erfolgen ausschlieflich im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin,
soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Einer basonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleihegldubiger bedarf

s nicht.

§11
Besicherung der Anleihe

Die Anleihe ist nicht besichert.

§12
Vorlegefrist, Verjdhrung
Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB hestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Inhaberschuldverschreibungen auf fiinf Jahre verkirzt, Die
Verjdhrungsfrist filr Anspriche aus den Inhaberschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt

wurden, betragt zwel Jahre vom Ende der Vorlegungsfrist an ab Falligkeit.

§13
Anleihegldubigerversammiung
Eine Anleihegliubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin  einberufen wenn Anleihegliubiger, deren
Schuldverschrelbungen zusammen 10 % der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich mit der
Begriindung verfangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen, sie wollten nach § S Abs. 5 Satz 2
des deutschen Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemnissionen {Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) (ber das

Entfallen der Wirkung der Kiindigung beschlieRen oder sie hitten ein sanstiges besonderes Interesse an der Einberufung.

o
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a)

b)

c)

Die Anleihegliubigerversammiung wird von der Anleiheschuldnerin spétestens einen Monat vor dem Versammlungstag durch
Bekanntmachung gemaR § 10 dieser Anleihebedingungen einberufen. Die Versammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder am
Sitz einer deutschen Wertpapierbdrse statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versammilung sowie die Bedingungen
angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Ausitbung des Stimmrechts abhangen. Der Wortlaut allenfalls

vorgesehener Anderungen der Anleihebedingungen ist dabei bekannt zu machen.

Beschliisse der Anlelhegldubigerversammiung sind durch notarielle Niederschriften in entsprechender Anwendung der

§5§ 130 Abs. 2 bis 4 des deutschen Aktiengesetzes (AktG) zu beurkunden.

Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fiir das Verfahren und die Beschlussfassung in der

Anleihegliubigerversammiung die gesetzlichen Vorschriften des 5chvG.

§14
Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger
Beschliisse der Anlethegl3ubigerversammilung gemdR § 5 SchvG werden auf der Anlelhegliubigerversammlung mit einfacher

Mehrheit gefasst.

Die Anlelhegliubiger kénnen mit einer Mehrheit von 75 % der teilnehmenden Stimmrechte insbesondere folgenden

MalBnahmen zustimmen:

a) der Verinderung der Filligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;

b} der Verldngerung der Laufzeit;

c) der Verringerung der Hauptforderung;

d) dem Nachrang der Forderung aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der Anleiheschuldnerin;

e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder
andere Leistungsversprechen;

f)  der Anderung der Wihrung der Anleihe;

g) dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger oder dessen Beschrinkungen;

h) der Schuldnerersetzung;

i)  dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten.

§15

Anderungen der Anleihebedingungen
Die Anleiheschuldnerin ist ausschlieRlich in den folgenden Féllen berechtigt, die Anleihebedingungen durch einseitige
Willenserklirung zu ndern bzw. anzupassen:
Anderung der Fassung, wie z.8, Wortlaut und Reihenfolge;
Anderungen, die fir eine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaberschuldverschreibungen zum Handel an einem organisierten
Markt oder einem privatrechtlich organisierten Markt erforderlich sind, insbesondere die Einteilung der Anleihe bezogen auf die
Anzahl und den Nennbetrag der Inhaberschuldverschreibungen;
Anderung des Gesamtnennbetrags und der Eintellung der Inhaberschuldverschreibungen, sofern weitere Anleihen oder andere

Schuld- und/oder Finanzierungstitel gemaR § 9 der Anleihebedingungen ausgegeben werden.



Anderungen der Anleihebedingungen kénnen durch Rechtsgeschift nur durch einen gleichlautenden Vertrag mit samtlichen

Anleiheglaubigern erfolgen.

Anderungen der Anleihebedingungen sind ferner mit Zustimmung der Anleihegliubigerversammiung durch Mehrheitsbeschluss

nach Malgabe des § 14 der Anleihebedingungen méglich.

§16
Schlussbestimmungen
Form und Inhalt der Inhaberschuldverschreibungen sowle die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der
Anletheschuldnerin  bestimmen sich ausschlieRlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Alle in diesen
Anlelhebestimmungen enthaltenen Referenzen zu Gesetzen beziehen sich auf die entsprechend bezeichneten Gesetze der

Bundesrepublik Deutschland in der zum Zeitpunkt der Prospektbilligung geltenden Fassung.

Erfiillungsort ist der Sitz der Anleiheschuldnerin.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den Inhaber-Schuldverschreibungen oder im Zusammenhang mit diesen

Anleihebedingungen ist — soweit gesetzlich zuldssig ~ der Sitz der Anleiheschuldnerin.

Solite eine der vorstehenden Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen unwirksam sein oder werden, so bleibt die
Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der
Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die den von der Anleiheschuldnerin und
den Anlagegldubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am nédchsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als
lickenhaft erweisen, so gilt im Wege der ergidnzenden Auslegung fiir die Ausfillung der Liicke ebenfalls eine solche Bestimmung
als vereinbart, die den von der Anleiheschuldnerin und den Anleihegldubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am

ndchsten kommt.
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8 Besteuerung

8.1 Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfihrungen betreffen einzelne fiir Privatanleger wesentliche steuerliche Eckdaten auf der Grundlage des
zum Zeitpunkt des Prospektdatums giiltigen Steuerrechts, Sowohl die Steuergesetzgebung des Staates, in welchem ein Anleger
seinen steuerlichen Wohnsitz hat, als auch jene des Griindungsstaates der Emittentin kann sich auf die Ertrige aus den
Wertpapieren auswirken, Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell unterschiedlich ist. Die
Ausfilhrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstindigkeit, vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern wird
daher empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf die steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und

der VeriuBerung der Inhaberschuldverschreibungen beraten zu lassen.

Die Emittentin dbernimmt keine Verantwortung fOr die Einbehaltung von Steuern auf Ertrige aus den
Inhaberschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlieBlich durch die die Kapitalertrige auszahlende Stelle

(Depotbank). Die nachfolgenden Angaben basieren auf dem Rechtsstand vom Datum des Prospekts.

8.2 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

8.2.1  Im Inland ansdssige Anleger

Fiir ab dem 1. Januar 2009 zuflieRende Kapitalertrige wurde mit dem Unternehmenssteuerreformgesetz 2008 in der
Bundesrepublik Deutschland die sogenannte Abgeltungssteuer eingefiihrt. Private Kapitalertrdge unterliegen danach
grunds3tzlich einem einheitlichen abgeltenden Steuersatz in Hohe von 25 % zuziglich des hierauf berechnenden
Solidarititszuschlags von derzeit 5,5 % und ggf. zuziiglich Kirchensteuer. Filr betrieblich beteiligte Anleger gelten davon

abweichende Regelungen.
a) Besteuerung von im Privatvermgen gehaltenen Inhaberschuldverschreibungen

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermigen eines in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschriinkt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen sowie Ertrége aus einer Einldsung oder VerduRerung

des Wertpapiers als Kapitalertrdge im Sinne des § 20 Einkommensteuergesetz {EStG) zu versteuern.

Bel Zufluss unterliegen die Kapitalertrige (Zinsen) sowie aus einer Einldsung oder VerduBerung der
inhaberschuldverschrelbungen —~ soweit der Anleger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt — der Kapitalertragsteuer
durch die auszahlende Stelle. Ausgezahlt wird an den Anleger daher nur ein Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst

Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bel Zinsertrdgen der sich ergebende Zinsbetrag. Bei einer VerduRerung
oder Einlisung der Inhaberschuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage fiir die Xapitalertragsteuer der Unterschiedsbetrag
zwischen den Einnahmen aus der VerduRerung oder Einldsung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen, wenn die Inhaberschuldverschreibungen von der die Kapitalertrige
auszahlenden Stelle erwarben oder veriuRert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind, und den Anschaffungskosten.

Kénnen entsprechende Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der



Einnahmen aus der VeriuBerung oder Einlosung Bemessungsgrundlage fiir die Ermittlung des vorzunehmenden
Kapitalertragsteuerabzugs. Durch entsprechenden Nachweis kann diese pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der

Einkommensteuerverantagung durch den tatsidchlichen VerduBerungsgewinn ersetzt werden.

Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betrigt einschlieRlich Solidarititszuschlag 26,375 %. Besteht eine
Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle schriftlich die Beriicksichtigung der
Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, beliuft sich der Gesamtsteuersatz auf 27,99 % (bei einem
Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bel einem Kirchensteuersatz von 8 %, wie er in den Bundesléndern Bayern und

Baden-Wiirttemberg Anwendung findet).

Erwerben Ehegatten die Inhaberschuldverschreibungen gemeinsam, ist ein Gbereinstimmender Antrag notwendig, wenn die
Kirchensteuer berelts im Abzugsverfahren beriicksichtigt werden soll. 5ind die Inhaberschuldverschreibungen mehreren
Beteiligten zuzurechnen, ohne dass Betriebsvermogen vorliegen wiirde, ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der

Voraussetzung miglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehéren.

Fir Kapitalertrige, die ab 01. Januar 2014 zuflieBen, ist ein automatisiertes Abzugsverfahren bei der Kirchensteuer vorgesehen.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsitzlich mit Abfiihrung der Kapitalertragsteuer (inkl.
Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich dieser Einkiinfte abgegolten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser

Einkiinfte in die Einkommensteuererklirung besteht daher grundsitzlich nicht,

Nach dem Systemwechsel zur Abgeltungssteuer kdnnen jedoch die im Zusammenhang mit den Kapitaleinkiinften entstandenen
tatsichlichen Werbungskosten keine steuerliche Beriicksichtigung finden. Als Ausgleich kann bei der Ermittlung der Einkiinfte
aus Kapitalvermogen nur ein Sparerpauschbetrag In Hshe von EUR 801, (bzw. EUR 1.602,- bei zusammen veranlagten
Ehegatten) als Werbungskosten abgezogen werden. Bel Vorlage eines entsprechenden Frelstellungsauftrags kiinnen diese

Pauschbetrége auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug beriicksichtigt werden.

Verluste aus Kapitalvermégen werden grundsétzlich innerhalb dieser Einkunftsart im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von
der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach Verrechnung verbleibende Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum
15. Dezember des laufenden Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das ndchste lahr
vorgetragen. Verluste aus Kapitalvermégen dirfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. von
diesen abgerogen werden. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlustbescheinigung vor- gelegt wird, sind die Verluste

im Rahmen der Steuerveranlagung zu beriicksichtigen.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalverm&gen auch im Rahmen der Steuererkldrung berdicksichtigt
werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fihrt (sog. Giinstigerpriifung). Der Antrag kann fiir den jewelligen
Veranlagungszeitraum aber nur einheitlich fiir simtliche Kapitalertrige des Jahres gestellt werden. Von der auszahlenden Stelle
ist dem Steuer- pflichtigen dazu Gber die im Abzugswege einbehaltenen Steuerbetrige und die Hohe der noch nicht

ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster auszustellen.

Die im Abzugswege einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidarititszuschlag und ggf. die Kirchensteuer werden im Fall
der Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuererklirung als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des In
Deutschland unbeschrinkt Steuerpflichtigen angerechnet. Zuvie! einbehaltene Betrige berechtigen die Inhaber der Inhaber-

schuldverschreibungen zur Riickerstattung im Rahmen deren Steuerveranlagung.
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b) Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaberschuldverschreibungen

Falls die inhaberschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder natiirlichen Personen im
steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend erbrterten Regelungen zur Abgeltungssteuer nicht
anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne einer evtl. VeriuRerung oder Einlbsung der Inhaberschuldverschreibungen
der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuziglich Solidaritdtszuschlag) = und soweit anwendbar — auch der
Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapler im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsatziich als Betriebsausgaben
abzugsfihig. Die auszahlende Stelle hat Kapitatertragsteuer sowie Solidaritdtszuschlag einzubehaiten. Die Zinsen und Gewinne
aus den Inhaberschuldverschreibungen sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrige

konnen unter bestimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden.

8.2.2  Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen von Todes wegen sowie die Schenkung der Inhaberschuldverschreibungen
unterliegen der Erbschafts- und Schenkungssteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder sonstige
Erwerber zur Zeit der Vermégensiibernahme In Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewBhnlichen Aufenthalt hatte oder
deutscher Staatsangehériger ist und gewisse weitere Voraussetzungen vorliegen (z. B. frilherer Wohnsitz in Deutschland). For

Familienangehérige und Verwandte kommaen Freibetriige in unterschiedlicher Hohe zur Anwendung.

8.2.3 Andere Steuern

Der Erwerb, das Halten und die VerduRerung der Inhaberschuldverschreibungen sind umsatzsteuerfrei. Ebenso erhebt die
Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Bérsenumsatz-, Gesellschaftssteuer, Stempelabgabe oder dhnliche Steuern auf die
Ubertragung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

8.3 Besteuerung in Uechtenstein

Fiir Anleger (natirliche Personen} mit Wohnsitz in Liechtenstein sind realisierte Zinsertrige sowle Kapitalgewinne aus

Schuldverschreibungen steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermigenssteuer unterstellt waren.

Eine Erbschafts- oder Schenkungssteuer wird in Liechtenstein nicht erhoben.

luristische Personen mit Domizil in Liechtenstein, die Schuldverschreibungen halten, haben realisierte Zinsertr8ge sowie

Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen als Ertrag zu versteuern.



Finanzinformation

Eréffnungsbilanz

zum
18. Juli 2019

DNI Deutsche Nachhaitigkeits-investment GmbH
Gral-Recke-StraBe 231, 40235 DOsseldorf

AKTIVA PASSIVA
Umlaufvermégen Euro Eigenkopitsl Euro
Guthaben bei Kreditinstiuten 27.000.00 Gezeichnetes Kametal 27.000.00
27.000,0 27.000.00
0




C. Bescheinigung

Vir sind nach unserer pflichigemal durchgefihrten Prufung aufgrund der erhaltenen Nachrwesse davon
uberzeugt, dass die uns vorgelegte Erdffrungsbilanz ordnungsgemal ist. Daher erteilen wir der Erdff-
rungstilanz zum 18. Juli 2019 der DNI Deutsche Nachhaltighets-investment GmbH, Disseldorf, die

nachfcigende Bescheinigung:

An die DNI Deutsche Nachhaitigkerts-Investment GmbH, Disseidorf

Wir haben Erdffnungsbilanz zum 18. Juli 2010 der DNI Deutsche Nachhaitgkeits-investment GmbH,
Dusseldorf. gepruft. Dee Aufstellung der Erdffnungsbidanz nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften bege in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Geselischaft Unsere Aufgabe ist es.
eine Bescheinigung zu der Erdffnungsbilanz aufgrund unserer Prifung abzugeben.

Viir haben die Prifung der Eroffnungsbilanz unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDVY)
festgesteilten deutschen Grundsatze fir die Prfung von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass wir bei lottischer Wordigung met einer gewissen Sicherheit
ausschlieflen kdnnen, dass die Erdfinungsbilanz in wesentiichen Belangen nicht in Ubereinstmmung mit
den deutschen handelsrechtlichen Vorschrften aufgestellt worden ist cder ein unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung den tatsichichen Verhiltressen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage nicht vermrettelt.

Den vorstehenden Bericht haben wir 3uf Grundiage der uns vorgelegten Untedagen und sonstigen Pri-
fungsnachweise soute der uns esteiften Auskinfte nach bestem 'Wissen und Gevassen unter Beachtung
der in §§ 43 ff. WPO rredergelegten Benufsgrundsatze erstefit

Dusseldorf. den 2. August 2010

ADKL AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Klaus Verstegen
Winschaftsprufer



10 Unterschriften

05 03.2020
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Peutsche Nachhaltigkeits-Investment GmbH
Graf-Recke-Str, 231 e 40235 Dusseldorf
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